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. A
vedrerer sivel Kebenhavns Fondsbers som bers-
maglerselskaberne og stemmer med det tilsyn, som

tilsynet med banker og sparekasser udever efter -

veerdipapircentrallovens §§ 26 og-27.

Kontrollen med de forretningsgange i bersmag-
lerselskaberne, der ikke bygger pa edb, sker efter
nr. 3.

Efter stk. 3, kan tllsynet forlange oplysnmger
fra bersmaglerselskabets :ledelse og revisor om
selskabets forhold.

Stk. 3 udggr et supplement til stk. 2. Bestem-
melsen svarer til bank- og sparekasselovens § 50,
stk. 2. Bestemmelsen pélegger ogsd revisor oplys-
ningspligt. '

Stk. 4 -giver tilsynet ret til pd ethvert tidspunkt
at afleegge kontrolbesog i et bvarsmaag]erselskab.

Tzl§36

Det er hensigtsmessigt, at borsmwglerselskaber
undergives samme’ krav om regnskab og revision
som pengeinstitutter. Lovforslaget. henviser derfor
til bank- og sparekasselovens regler i -kapitel 7 pa
dette omrade, herunder bank- og sparekasselovens
§ 30, stk. 4, om befgjelsen for tilsynet med banker
og sparckasser til at fastsatte serregler. Herved
praciseres det, at kun regnskabsreglerne i selve
bank- og sparekasseloven, men ikke de i medfer
heraf udstedte bekendtgerelser for pengeinstitutter,
finder anvendelse. Tilsynet kan med hjemmel i
disse regler udstede szﬁrllge regnskabsbekendtgerel-

_ser for bersmeglerselskaber.

Som navnt i bemarkningerne til § 40, nr. 4,.

kan der opsta serlige problemer ved konsolidering
af bersmaglerselskaber, nar moderselskabet er
undergivet bank- og sparekassclovéns § 48a eller
kreditinstitutlovens tilsvarende regler.

Til § 37

Stk. 1 fastslar, at bersmeaglerselskabets aktiebog
fores af tilsynet med banker og sparekasser. Som
omtalt i bemerkningerne til kap. 5-har denne ord-
ning til formal at sikre offentligheden mulighed for

"at fa indblik i, hvem der ejer bersmaeglersels_kaber-
ne. Bestemmelsen skal ses i sammenh@ng med
forslagets § 21, stk. 2, nr. 3, hvorefter et b@rsmaeg-
lerselskabs aktier skal vere navneaktier. ‘

Kravet om offentlig tilgengelighed i stk. 1, 2.
pkt., indeberer en udvidelse i forhold til aktiesel-
skabslovens § 26. Bestemmelsen indebarer, at en-
hver far mulighed for at efterse aktiebogen savel i
tilsynet som hos det enkelte selskab.

Efter stk. 2 skal overdragelse til eje eller pant
noteres i aktiebogen. Da tilsynet forer aktiebogen,
skal erhververen/panthaveren rette anmodningen
om notering til tilsynet. .

Bestemmelsen indebarer, at en erhverver er
afskdret fra at udeve savel forvaltningsmassige
som gkonomiske rettigheder knyttet til aktien, si
lenge notering ikke har fundet sted, jfr. stk. 2, 2.
pkt. Bestemmelsen er pa dette punkt strengere end
aktieselskabslovens § 27. Manglende anmeldelse til
notering er strafbelagt efter forslagets § 44, stk. 1.

- Bestemmelserne i stk.. 2, 2. og 3. pkt., og stk. 3
har til formal at modvirke, at ejerforholdene i- et
borsmaglerselskab soges sloret ved, at de reelle
ejere lader foreninger, selskaber eller andre juridi-
ske personer, som de kontrollerer, std som indeha-
vere af barsmaglerselskabets aktiekapital.

Bestemmelsens hensigt er at fi frem, hvem der
er den virkelige ejer i bﬂrsmzeglerselskabet

Notering. vil f.eks. kunne nagtes efter stk. 3,
hvis bersmaglerselskabets aktier ejes af et selskab,
hvis aktier igen ejes af et eller flere selskaber med
uoplyst ejerkreds.

Stk. 4 supplerer den almmdehge pligt for sel-
skabets bestyrelse til at pése, at aktiebogen er a
jour. .

- Til § 38

Bestemmelsen svarer til bank- og sparekasselo-
vens § 52.

I stk. 2 fastslas, at tilsynet med banker og spare-
kasser afgiver en Aarsberetning til industriministe-
ren. Det er tanken, at denne beretning skal integre-
res i den beretning, tilsynet afgiver om pengeinsti-
tutternes virksomhed, jfr. § 49 i lov om banker og
sparekasser m.v. 4

Til Kkapitel 11
Misbrug af oplysninger
Til § 39 7
I§ 39 foreslds et forbud mod misbrug af sel-

_skabsinformation, der endnu ikke er offentliggjort,

sékaldt insider-handel. Det foreslds, at forbudet
skal omfatte al brug af ikke offentliggjort selskabs-

‘lnformatlon ved kob ‘og salg af bersnoterede-ver-

dipapirer.

Forbudet omfatter alle. Forbudet vil saledes
ramme f.eks. udenforstdende. radgivere og perso-
ner, som har faet del i den ikke offentlige. informa-
tion pd en mere tllfaaldlg made, f.eks. fra en per-
son, som ‘selv er insider. Séfremt et bestyrelsesmed-
lem i et bersnoteret selskab selv deltager i insider-



