579 F.t.l. vedr. gevinst og tab pa fordringer og geld 580
) : Samlet
Samlet ren-.{ , . < . : )
teindtaegt i k:’;g%g::::_st Rente i bet Kursgevinst
fordringens : - rente 1 pel 1 pet. af
Keobskurs gens lobe- | -af samlet
lobetid ved “tid ved pla- afkast samlet af-
placering af cermggf ~ kast
100 kr. 100 kr. A
M ) 3) “) 5)
—kr — — pet. —
1 drig fordring . i
5 pct. palydende rente .............. 94,59 5,29% 5,72% 48 52
7 pect. palydende rente .............. 96,40 7,26 3,73 66 34
9 pct. pilydende rente .............. 98,20 9,17 1,83 83 17
5 arig fordring '
S pct. pélydende rente .......ioeea 85,37 18,16 17,14 51 49
7 pct. palydende rente .............. 90,14 24,35 9,83 71 29
9 pct. palydende rente .............. 95,02 30,05 5,24 85 15
30 drig fordring ‘ .
5 pct. palydende rente ............:. 56,55 167,92 76,83 69 3L
7 pet. palydende rente .............. 70,06 202,31 42,73 83 17
9-pct. palydende rente .............. 84,62 227,40 18,12. 93 7

Anm.: Annuitetslan, helarlig rentetermin.

* Kursen pa 94,59 indebarer, at der ved placeringen af 100 kr. anskaffes ‘en fordring med et pilydende
pa 105, 72 kr. Renten af denne fordring udger 105,72 kr. x 0,05 = 5 29 kr.

Kursgevmsten udger 105,72 kr. + 100,00 kr. = 5,72 kr.

Eksemplerne viser, at renteindtegternes andel
af det samlede afkast vokser med stigende paly-
dende rente, mens kursgevinstens andel af det
samlede afkast falder.

Det ses f.eks., at 51 pct. af det samlede afkast
pi L1 pct. p.a. er skattepligtig rente pd en. 5 arig
fordring, nar den udstedes med en pélydende rente
pa 5 pet. Udstedes den med en pélydende rente pa
9 pet. p.a., bliver 85 pet. af afkastet skattepligtig
rente. )

Efter rentereglen i § 7 vil kursgevinsterne i ek-
semplerne kun vere skattefrie, nar fordringen ud-
stedes med en palydende rente pa mindst 9 pct.

Den provenumeassige effekt af rentereglen vil —
navnlig i perioder, hvor markedsrenten er noget
hejere end de palydende renter — vise sig ved en
forogelse af de skattepligtige renteindtegter i de
tilfelde, hvor reglen medferer en hejere palydende
rente end den ville vaere efter de geldende regler.

Normalt vil den effektive rente af fordringer

med kort lobetid vere ldvere end af fordringer
med lang lobetid. Det skyldes bl.a. den sterre usik-
kerhed om kursudviklingen pa fordringer “med
lang lebetid. :

Ved en gennemsnitlig obligationsrente pd 11%
pet. p:a. vil den effektive rente pd 1-arige fordrin-
ger maske vere 10% pct. p.a., af 5-arige fordringer
10+ pct. p.a. og af 30-ér1ge fordringer 11% pct
p-a.

Da mindsterenten fasts@ttes pa grundlag af den
gennemsnitlige obligationsrente, - bliver -afstanden
mellem palydende rente og effektiv rente mindre
for korte fordringer end for lange fordringer.

Ved en gennemsnitlig ‘obligationsrerite pd 11%
pct. p.a. vil mindsterenten siledes veere 9 pct. p.a.
for alle fordringer uanset Iobetidens lengde:

Nedenstaende tabel viser kurs og afkastets sam-
mens@tning pé skattepligtig rente og skattefri kurs-
gevinst for de 3 fordringstyper under ovennzvnte
forudsetninger om rentestrukturen, der i hoved-
trek svarer til aktuelle forhold.



