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ningen pa geld i det omfang det beskattes af til-.

svarende indeksopskrivning pa fordringer. Princip-
perne i ligningslovens § 4; stk. 4, viderefores tillige.
Visse skattepligtige er herefter afskiret fra at f_rei-
drage kurstab pa geld, hvor den tilsvarende kurs-
gevinst er skattefri hos lantageren.

1 praksis kendes herudover en rekke fordringer
med lav eller ingen rente.

Pramieobligationer barer ingen dlrekte forrent-
ning i form af rente, men er udtrykkehgt undtaget
fra forslagets regler.

Laneforhold mellem f.eks. nzrstdende personer
kan undertiden vare uforrentede eller lavt forren-

tede som udtryk for en hjelp fra langiver til ldnta-
ger. Hvis der forekommer kursgevinster pa sidan- .
ne fordringer, vil de vere skattepligtige for langi-
veren. Som regel vil dog formalet med l&net netop.
veere at hjelpe lantageren med den lave forrent-.
ning, og langiver vil derfor typisk ikke tage sig’

betalt ved kursgevinster. Seerligt ma . det dog pépe-
ges, at et lavt forrentet pantebrév udstedt som be-
taling for f.eks. fast ejendom, ma anses for anskaf-
fet til kursverdien pa udstedelsestidspunktet. Sel-
geren af ejendommen vil blive beskattet af kursge-
vinster i forhold til denne kursveerdi som anskaf-
felsessum, medmindre det kan godtgeres, at den
faktiske anskaffelsessum er hajere.

Kravet om en mindsterente er udformet som
krav om en mindste palydende rente. Man méi

herved vare opmarksom pa, at der i de senere ar -

er udbudt en del erhvervsobligationer, der vel har
en palydende rente pa f.eks. 8 eller 9 pct. p.a., men
som indfries til en kurs over pari. Efter lovforsla-
gets regler skal den pageldende rente i relation til
mindstekravet opgeres ved at s®tte det arlige ren-
tebelob i forhold til den hejeste tilsagte indfrielses-
sum. For en obligation med pétrykt rente pa 10
pct., men med indfrielse til kurs 200, vil den paly-
dende rente altsa i relation til lovforslagets regel
skulle anses for at veere 5 pct. p.a.

Reglen om mindsteforrentning foreslds at have

virkning straks fra lovforslagets fremsettelse, for.

at forhindre udstedelse af flere fordringer med lav
eller ingen rente.
For de fordringer, der- allerede er udstedt v11

kursgevinster forsat vere. skattefrie for den, der .

har erhvervet fordringen for fremsattelsesdagen.
Dette geelder dog ikke for uforrentede bersnotere-
de obligationer. For senere erhververe vil skattefri-
hed for kursgevinster afhenge af, om de er forren-
tet med mindst 9 pct. p.a.

Samme rentesats foreslas i evrigt geldende som
mindsterente frem til 31. december 1985 uden hen-
syn til udsving i markedsrenten. Dette sker af hen-

syn til at sikre en vis tid til at indarbejde kendskab

til denne helt. nye regel hos alle, der ‘bereres af
den.

“Seerligt for fordrmger i fremmed valuta, der
ikke efter andre regler beskattes ‘af kursgevinst og
-tab, indeholder. lovforslaget en regel om,. at kravet
til' mindsterente skal.vere opfyldt ved den skatte-
pligtiges erhvervelse af fordringen.

_For fordringer lydende pa danske kroner er det

. tilstreekkeligt, at fordringen ved sin udstedelse op-
- fylder mindsterentekravet. I si fald vil ogsd senere

erhververe vere udenfor reglens omrade, selv om
de erhverver fordringen pa et tidspunkt “hvor
mindsterenten er hejere.

- De sékaldte konvertible obhganoner omfattes af
kravet til mindsterenten, men' ikke af lovforslagets
ovrige regler. Ved konvertible obligationer forstas
obligationer, der udstedes- af . selskaber med vilkar
om et senere valg for kreditor mellem indfrielse og

" konvertering til aktier. Normalt opgeres skatteplig-
. tige gevinster og tab pa konvertible obligationer
. efter reglerne i aktleavancebeskatnmgsloven og

dette skal fortsat vare tilfeldet. Det er imidlertid
skonnet nodvendigt at medtage regler i lovforsla-
get om, at ogsd konvertible obligationer skal om-
fattes af mindsterentekravet. I modsat fald kunne
konvertible obligationer anvendes til "at omgé
mindsteréntereglen. Hvis en konvertibel obligation
af den skattepligtige ombyttes med en aktie — kon-
verteres — sker der ingen beskatning efter lovfor-
slagets regler.

Udover kursgevinstordningen rummer lovforsla-
get-en pracisering af neringsbeskatningen.

.For selskaber m.v. foreslas dette ved en kombi-

nation af de hidtil geldende naringsregler og lig-

ningslovens § 4. For egentlige finansielle institutio-

" ner skal der veere skattepligt for alle gevinster og

fradrag for alle tab pé bade fordringer og geld.
De egentlige finansielle institutioner afgraenses i
forslaget som pengeinstitutter, forsikringsselskaber,
selvstendigt ‘skattepligtige investeringsforeninger,
andre selskaber, der omfattes af lov om visse kre-

. ditinstitutter samt selskaber, der udever . nering

ved kob og salg af fordringer eller driver nerings-

- virksomhed ved finansiering.

De nazvnte selskaber m.v. er — bortset fra visse
selskaber, der driver finansieringsnaring — omfat-
tet af ligningslovens § 4. Der er for sa vidt kun i

" meget ringe omfang tale om en udvidelse af skatte-

pligten. Dog er det nyt, at det udirykkeligt fastslas,
at de n®vnte selskaber m.v. skal medregne gevin-
ster og tab, som de konstaterer som léntagere.

De omrader for beskatning efter ligningslovens
§ 4, der har betydet mest, fastholdes altsé ved lov-



