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kan derfor ikke lengere, som. efter de hldtldlge'.

valutabestémmelser, uden videre lzgges til grund
at lanet eller tilgodehavendet har ‘erhvervsmeassig
tllknytmng Der ma herefter- ske en konkret be-
dommelse af den erhvervsmeassige tilknytning. -
Andre lempelser i valutabestemmelserne har
derudover givet mulighed for, at valutamdlaendm-

ge under visse betingelser kan _placere midler i

udenlandske obligationer. Der er herved &bnet
mulighed for investering i bl.a. sikaldte »zero-
bonds«, som ikke baerer direkte rente, men udeluk-
kende forrentes ved at’ de udbydes til en kurs la-
vere end mdfrlelseskursen Der forhgger ikke dom-
stolsafgorelser, der har taget stilling til spargsmé-
let, om en eventuel’ gevinst er skattepligtig i disse
tilfelde. I skattemyndighedernes praksis er det dog

pa baggrund af en generel forespergsel- fra et pen-

geinstitut antaget, at gevinster pa uforrentede obli-
gationer skal medregnes ved opgerelsen -af -den
skattepligtige indkomst. :

111 Skartelovra"ders_ udtalelse

I september 1983 anmodede ministeren for skat-

ter. og afglfter skattelovradet om at overveje den

skattemassige behandling af afkast af investeringer -
i finansielle fordringer m.v. Dette gjaldt spe01elt de.

problemer som er forbundet med anvendelsen af
hgnmgs]ovens § 4.

I sin udtalelse af 9. oktober ]984 offentliggjort
som betaznkning nr. 1050 i 1985, har skattelovrﬁdet
nzrmere overvejet. problemerne om kursgevinster

og -tab, indeksregulering og’ valutakursaandrmger ‘

vedrerende ‘alle slags pengefordrmger Rédet har
overvejet beskammgsspargsmalet i en bred sam-
menhang og har fundet, at man ber fastho]de det
hidtidige ‘udgangspunkt . efter . statsskattelovens

§§ 4-6. Efter disse regler. skal kursgenvmster .08

-tab anses som formuebevagelser, der er indkomst-

opgerelsen uvedkommende, medmindre - der fore-

ligger naring eller spekulatlon Reglerne -‘bor dog
efter radets opfattelse tydeliggores for at skabe en
storre forudmgehghed i skattesystemet. Dette vil
midlertid ege behovet for ved supplerende regler

at'skabe vern mod misbrug af muhghederne for at’

skabe“ skattefne kursgevinster.’ Skattelovrédet har i
en .lovskitse segt opstillet et regelset for ‘beskat-
ning af gevinster og tab pa fordrmger og geld.

Skattelovradet afgav .sin udtalelse for skattere-
formen var aftalt. Radets forslag baserer sig sale-
des pa det gzldende skattesystem, herunder navn-
lig de geldénde regler om ubegraenset fradrag for
renteudgifter.

1 skattelovradets.lovskitse foreslds en. regel om,
at kursgevmster pé fordringer skal beskattes, hvis
den -direkte forrentmng er serlig lav i forhold. til
markedsrenten. Der er derimod ikke fradragsret
for. kurstab. Skattelovrédets flertal finder, at en
sddan kursgevmstordmng ma antages i meget vee-
sentlig -grad at begriense mulighederne for udste-

“delse. af vaerdlpaplrer med .indbyggede kursgevin-
_ ster. Flertallet forslat derfor, at statsskattelovens

neermgsbeskatnmg opretholdes med .visse pracise-
ringer, at ligningslovens § 4 -indskrenkes vasent-
ligt eller afskaffes samt, at spekulatlonsbegrebet pa.

" fordringer afskaffes. Endelig anbefaler ‘et flertal, at
" der indfares hjemmel til under visse narmere be-

tingelser at beskatte. kursgevmster der opnas ved

investering af lante midler.

Skattelovrédets udtalelse har dannet udgangs-
punkt for en vaasentllg del af de bestemmelser, der
indgar i lovforsiaget. Samsplllet mellem den fore-

"slaede kursgevinstordning og den i skattereformen

indeholdte udligning . af den skattemassige veerdi
af rentefradrag- vil dog gefe en bestemmelse. om
beskatning af kursgevinster ved investering af lante
midler overfledig.

v Lovforslaget i hovedtraek

" Lovforslaget gar ud pé at give regler om den
skattemassige” behandling .af alle gevinster og tab
pa alle slags pengefordringer. Det betyder, at ge-
vinster og tab. ikke blot omfatter de -almindeligt

.kendte stigninger og fald i borskiirsen, der felger
_af " endrede konjunktur- og renteforhold. Ogsa

konstaterede veerdistigninger, der folger af andre

* forhold, som f.eks. 'mdeksregulering, valutakursan-
dringer o.lign., er omfattet af forslaget. Det omfat-

ter tillige konstaterede tab, der skyldes skyldnerens

-manglende betalmgsevne og utllstrzekkehg sikker-

hed ved. pant eller kaution. Endvidere betyder det,
at’ forslagets regler ikke kun omfatter gevmster og
tab pa obligationer og pantebreve men ogsd.pa
gldsbreve og sxmple pengefordrmger

_Den vigtigste amdrmg i forhold til gasldende ret

- er ‘den 'kursgevinstordning, der skal tilskynde de

skattépligtige til at' undgd. udstedelse og erhvervelse
af ‘uforrentede e]ler lavt forrentede fordrmger
Kursgevmstordmngen er udformet som et krav til
den enkelte fordrmg om en direkte. forrentmng taet

'pﬁ markedsrenten som . betmgelse for, at beskat-

ning.af eventuelle kursgevmster kan undgés.
Reglen er narmere udformet som . et - krav il

.- den palydende rente pa hver en_kelt fordring. -

'Der foreslas en falles ‘mindsterente  for allety-
per af pengefordringer. En sidan falles mindste-



