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ne, mens retten i den anden sag ligeledes med dis-
sens har statueret skattepligt, og begrundet denne
med, at der foreld indkomstskabende virksomhed.

B. Efter den galdende regel i ligningslovens § 4
beskattes forsikringsselskaber, banker og andre
virksomheder, der som et normalt led i deres al-
mindelige virksomhed anbringer midler i obligatio-
ner, pantebreve og andre pengefordringer, af kurs-
gevinster pd sddanne fordringer. De har tillige
fradragsret for tilsvarende kurstab.

For pengeinstitutter og bankiervirksomheder,
der i forvejen omfattes af neringsbeskatningen af
kursgevinster pad omsatningsformuen, har reglen
for s4 vidt kun betydning for gevinster og tab pa

en eventuel anlegsformue. For forsikringsselskaber
virker reglen sledes, at de beskattes af kursgevin-

ster pa alle fordringer, som de placerer midler i,
uden hensyn til om fordringen m& henregnes til
omsatningskapital eller anlagskapital.

Dette forhold ma ses i sammenh&ng med, at
bestemmelsen i ligningslovens § 4 netop indfertes
pa baggrund af en Hojesteretsdom fra 1950, hvor
et forsikringsselskabs udtrekningsgevinster pa
obligationer blev anset-for skattefne gevinster pa
anlegsformuen.

Ved bestemmelsens mdf@relse i 1957 var den
kreds af virksomheder, der blev omfattet, nok for-
holdsvis snzver og velafgraenset. Det drejede sig i
forste reekke om banker, forsikringsselskaber og
klare tilfeelde af investeringsselskaber, dvs. selska-
ber, der bade reelt og formelt havde til formal at
investere kapital. Den senere udvikling i antallet af
aktieselskaber, der i sterre eller mindre omfang

foretager passive investeringer eventuelt i tilslut-

ning til anden virksomhed, har bevirket, at der er
stigende vanskeligheder med at foretage en af-
grensning af, hvilke selskaber, der omfattes af
bestemmelsen.

Formelt gelder bestemmelsen bade selskaber og
personer, men i praksis er der ikke eksempler pa,
at personer er blevet omfattet af bestemmelsen
bortset fra personer, der i forvejen omfattes af
naringsbestemmelsen som bankiers eller vekselere-
re. :
Efter ligningslovens § 4 er det hovedreglen, at
skattepligtige gevinster og tab skal medregnes ved
indkomstopgoerelsen for det ar, hvori gevinsten

eller tabet realiseres (realisationsprincippet). Der -

gives dog i bestemmelsen mulighed for, at lignings-
radet kan tillade en anden opgerelsesmade. I me-
get vidt onifang benytter pengeinstitutter i stedet
lagerprincippet, dvs. at forskellen mellem en for-
drings kursvaerdi ved begyndélsen af aret og for-

F.t.l. vedr. gevinst og tab pa fordringer og gald

dringens kursveerdi ved arets slutning medregnes
ved indkomstopgerelsen, uden hensyn til at gevin-
sten eller tabet ikke er realiseret.

I de senere 4r er der til ligningslovens § 4 fojet
et stk. 3 og-et stk. 4, der begge ‘indeholder regler,
der ‘tilsigter at begrense visse arbitragemuligheder.
Efter ligningslovens § 4, stk. 3, kan siledes de af
bestemmelsen omhandlede virksomheder ikke op-
nd fradrag for tab, som de lider ved ihdeksregule-
ring af hovedstol eller restgaeld pa modtagne lan.
Begrundelsen er, at en sidan regulering normalt
ville veere skattefri for erhververen.af en indeksob-
ligation ‘udstedt af et pengeinstitut, mens pengein-

_stituttet uden bestemmelsen i § 4, stk. 3, ville have

fradragsret. .

Endvidere er der indfert en bestemmelse i lig-
ningslovens § 4, stk..4; om, at de skattepligtige, der
omfattes af ligningslovens § 4 ikke ved opgerelsen
af den skattepligtige indkomst kan fradrage tab
som felge- af indfrielse af egne udstedte obliga-
tionsldn, hvor indfrielsen sker til en forud fastsat
overkurs i forhold til emissionskursen. Ogsad her
seges modvirket asymmetri i beskatningsreglerne.
En overkurs, der tilfalder en privat keber af en
sddan obligation, vil normalt veere skattefri, mens
det udstedende selskab i mangel af modstiende
bestemmelse ville have fradragsret for tilsvarende
tab.

C. For fordringer og geld i fremmed valuta findes
en serregel i ligningslovens § 8 D. Efter denne
bestemmelse skal gevinster og tab som folge af
valutakursendringer pa fordringer og geeld i frem-
med valuta, som har tilknytning til erhvervsmeassig
virtksomhed,  medregnes ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst.

Ligningslovens § 8 D blev indfert i 1976 for at
styrke Danmarks valutareserver ved at tilskynde
erhvervslivet til at foretage anlmgsfinansiering i
udenlandsk valuta. Bestemmelsen skal ses i sam-
menhang med de dageldende valutabestemmelser,
hvorefter der alene kunne ske linoptagelse i ud-
landet under nogle nzrmere angivne betingelser.
Lan kunne saledes bl.a. kun optages i udlandet
under foruds@tning af, at lanet blev optaget til
finansiering af erhvervsmassige anlagsinvesterin-
ger m.v. Betingelsen om den erhvervsmessige til-
knytning efter ligningslovens § 8 D ansis da nor-
malt for opfyldt, nar lanet eller tilgodehavendet
var etableret i overensstemmelse med disse valuta-
bestemmelser. Forudsetningerne for ligningslovens
§ 8 D eri dag i nogen grad @&ndret. Valutabestem-
melserne er blevet endret, siledes at adgangen til
at optage udenlandslan er veesentligt udvidet. Det
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