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[Ivar Npgaard]

Danmark stadig pd over 8 pct. Den sam-
fundsekonomiske vakst malt som stigningen
i bruttonationalproduktet er i disse &r mel-
lem 1 og 3 pct. Der er altsd pa ingen made
samfundsekonomisk baggrund for, at kapita-
len skal have sa stort et realafkast, altsd mel-
lem to og tre gange sd meget som den eko-
nomiske vaekst.

Uanset hvad ekonomiministeren her just
har haevdet, kan det ikke undgas, at den hgje
realrente er heemmende for de s starkt pa-
kraevede investeringer i erhvervslivet og ma-
ske navnlig i byggeriet, og den er sterkt be-
lastende for statsbudgettet. Det er derfor vig-
tigt at f4 analyseret, om der er specielle insti-
tutionelle eller politisk-ekonomiske forhold,
som er serlige for Danmark. Der er vel ef-
terhanden neppe tvivl om, at skattelovgiv-
ningen med dens fradragsregler er en-del af
forklaringen pa de specielle danske realrente-
problemer.

Et andet eksempel er den serlige made, vi
finansierer underskuddet pé statsbudgettet pé
ved salg af statsobligationer til markedspris.

Qkonomiministeren sagde, at liberaliserin-
gen af kapitalmarkedet forte til, at det nu
fungerede mere frit og uheemmet, men det er
jo et nyt og uudforsket omrade, at man har
faet liberaliseret kapitalmarkedet sa sterkt, at
udlendinge frit kan kebe bade aktier og
obligationer, og til trods for denne liberalise-
~ ring er der jo himmelvid forskel pa realren-

ten i Vesttyskland, som har fri adgang til det
danske marked, og den danske realrente.

Derfor mener jeg, det kunne vere af stor
interesse at fa belyst, hvilken betydning den-
ne liberalisering rent faktisk har haft og har
for vore muligheder for at fore en politik,
der effektivt seenker den danske realrente. Sa
lenge man kunne tro pé, at et fald i den in-
ternationale rente automatisk ville fore til et
fald i den danske realrente, kunne man ma-
ske forsvare at lade markedskrefterne klare
sagen og s& habe p4, at vi bade fik foretaget
investeringer og fik lettet statsbudgettet.

Men nu, da denne forudsatning er op-
fyldt, uden at realrenten har rokket sig, fin-
der vi det ikke rimeligt at lagge henderne i
skodet, og hvilken anden made er der at fi
belyst tingene pa end at fa det analyseret i et
udvalg? Ja, man kunne méiske i stedet for et
udvalg, som ikke skal vare sa tidkrevende,
som gkonomiministeren forudser — man kun-
ne jo bede et hurtigt arbejdende udvalg om

at analysere sagen — eventuelt bede nogle af
de nu eksisterende uafhaengige organer, f.eks.
det ekonomiske rad, om at give os en analy-
se. Men at lade fem vere lige finder vi ikke
forsvarligt, og bare at gentage, hvad budget-
departementet meddelte som svar pa det
spergsmal, der blev stillet her i salen for no-
gen tid siden skriftligt, mener jeg ikke er til-
streekkeligt for folketinget.

Gammelgaard (KF):

Socialistisk folkeparti og socialdemokratiet
onsker, 'at der skal nedsettes en pengepoli-
tisk kommission. Baggrunden er, at de to
partier gér ind for en statslig styring af store
dele af kapitalmarkedet, s realrenten kan
tvinges nedad. Oppositionspartierne har hen-
tet deres inspiration bl.a. i-Norge og Sverige,
hvor man i en arrekke i realiteten har haft
en politisk fastsat rente.

Fra det konservative folkepartis side afvi-
ser vi ideerne om en endret pengepolitik,
der bygger pd offentlige styrings- og tvangs-
principper. En virkeliggorelse af socialistisk
folkepartis og socialdemokratiets tanker her-
om vil fere til en forvridning af hele vort
kapitalmarked. Den bedste illustration heraf
far man i de andre skandinaviske lande, hvor
man nu forlader de planskonomiske rente-
principper til fordel for en markedsbestemt
pengeprisdannelse.

I Norge og Sverige har den kunstigt lave
rente fort til et ineffektivt kredit- og kapital-
marked. I Sverige har man ligefrem tvunget
banker, sparekasser, forsikringsselskaber og
pensionskasser til at placere deres midler i
lavtforrentede statsobligationer. Det har
medfort en overefterspergsel efter rentebilli-
ge l1an, s man har mattet indfere kreditratio-
nering, og de forskellige restriktioner har
skabt et stort antal uorganiserede finansielle
institutioner, hvor erhvervslivet i stadig heje-
re grad har lant penge. Hermed er den orga-
niserede del af kapitalmarkedet sakket agter-
ud. Man har indset, at staten efterhdnden
ville 4 svaert ved at komme af med sine lavt-
forrentede obligationer. Det, der altsa er sket
i de lande, hvor man har prevet dette med
offentlig styring, er, at der er opstdet et
egentligt grat pengemarked.

Herhjemme ber vi ikke begive os ud i si-
danne eksperimenter; det danske kapitalmar-
ked skal fungere pa frie markedsvilkir. En



