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Af Rahbzk Moller (SF) og Svend Auken
(S) m.fl.

(Beslutningsforslag nr. B 7. Fremsat 4/10
84).

Forslaget sattes til forhandling.

Forhandling

Okonomiministeren (Anders Andersen):

Finansministeren svarede i et samrid i
folketingets finansudvalg den 15. august det-
te 4r pa et tilsvarende sporgsmal, at regerin-
gen ikke finder, at der er noget aktuelt behov
for nedsattelse af et pengepolitisk udvalg.

Regeringens holdning i dette spergsmal er
uzndret. Arbejdet i et udvalg med en s om-
fattende arbejdsopgave, som der her er fore-
slaet, kan ikke undgé at blive meget tidkree-
vende, og da erfaringerne fra de sidste ar
viser, at forholdene pa penge- og kapitalmar-
kedet for tiden er genstand for hyppige ny-
dannelser, tror jeg, at nedsettelsen af et ud-
valg med det foreslaede brede kommissorium
vil vaere uhensigtsmassig,

Jeg vil gerne forklare baggrunden for rege-
ringens holdning.

I kraft af de liberaliseringer, som er blevet
gennemfort i de seneste ar, fungerer penge-
og kapitalmarkedet mere frit og effektivt end
nogen sinde tidligere. Den storre tilgengelig-
hed af kreditkilder, herunder mulighederne
for 1an i udlandet til en veesentlig lavere ren-
te end tidligere, har sat sit tydelige preg pa
investeringsudviklingen.

I indevarende &r er det i serlig grad indu-
striens investeringer, der viser en betydelig
vaekst. Der er altséd ikke noget, der tyder pa,
at den hgje realrente har haft nogen vasent-
lig indflydelse pa investeringerne og dermed
pd aktuel og fremtidig produktion og be-
skaftigelse. Realrenten har tilsyneladende en
noget storre virkning i ekonomiske modeller,
end den har i virkelighedens verden.

Boliginvesteringernes store vaekst i 1983 og
1984 mé ses pa baggrund af faldet i den no-
minelle og altsd den effektive obligationsren-
te. Trods en mindre stigning i obligationsren-
ten 1 ar, som har fort til en parallel stigning i
realrenten, idet prisstigningstakten er den
samme som ved udgangen af 1983, er real-
renten efter skat fortsat meget lav. Den ene-
ste farbare vej til opndelse af et rentefald,
som vil komme alle til gode, er en fortsettel-

se af regeringens stabiliseringspolitik; lige-
vegt pd de offentlige finanser, opher af
geldsatningen til udlandet er sammen med
en fortszttelse af indkomstpolitikken de cen-
trale forudsatninger for et varigt rentefald.
Erfaringer med regulering og direkte sty-
ring af kreditgivning og rente er bade i Dan-
mark og i udlandet, at man i bedste fald far
en begraenset og midlertidig virkning.
Tilfeeldet Sverige er maske specielt darligt
valgt, fordi man netop i Sverige pd det sene-
ste har taget konsekvensen af de darlige erfa-
ringer med regulering af penge- og kapital-
markedet og nu er ved at ga over til en mere
markedsmeessigt orienteret pengepolitik. Den
rente, erhvervsvirksomheder kan line til pa
det svenske obligationsmarked, er omkring 1
pct. lavere end i Danmark, men renten for
pengeinstitutternes udlan til erhvervene er
mere end 2 procentpoint hajere i Sverige.
Ogsd i Norge, hvor man i mange &r har
haft et steerkt reguleret penge- og kapitalmar-
ked, gar tendensen i retning af mindstegra-
den af direkte reguleringer.
Rammerne, herunder ogsa de 1nst1tut10nel-
le rammer, for pengepolitikken dreftes lo-

" bende mellem regeringen og Danmarks Nati-

onalbank. Andringer i de institutionelle for-
hold forberedes grundigt i udvalg nedsat ef-
ter skiftende behov, hvor ogsd repraesentan-
ter for kreditinstitutionerne deltager.

Jeg kan tilfeje, at Nationalbankens direkti-
on i august har tilkendegivet, at den ikke er
tilhenger af, at pengepolitikken analyseres i
et tidkrevende udvalgsarbejde.

Regeringen finder derfor ikke behov for et

‘pengepolitisk udvalg.

Ivar Nergaard (S):

Den vesentligste grund til, at vi er med-
forslagsstillere til dette forslag til folketings-
beslutning, er, at den serlig hoje danske real-
rente fortsetter pd det heje niveau, til trods
for at den danske nominelle rente er faldet i
takt med det internationale rentefald. Dr.oe-
con. Jesper Jespersen har i en pengepolitisk
analyse i Politisk Ugebrev fra forlaget Mana-
gement skabt ekstra opmaerksomhed om den
hoje realrente og dens uheldige indflydelse
pé dansk ekonomi.

Opgjort som den gennemsnitlige effektive
nominelle obligationsrente i ét ar korrigeret
med samme Ars inflation er realrenten her i



