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Af den evrige offentllge geld pr 31. august 1984 pa i alt 48,1 mia kr. ‘udger $-andelen
34,5 pct. eller 16,6 mia kr. .

Den samlede private nettogeld til udlandet udgjorde ifolge Nationalbanken 72,5 mia kr.
pr. 31. december 1983 med en ansldet $-andel pa 35 pct. eller ca. 25 mia kr.

Hvis det som et regneeksempel forudsettes, at forrentningen af den prlvate udenlandske
nettogeld og den evrige offentlige geld pavirkes af $-kursendringer p4d samme méde som
forrentningen af statsgelden, vil en $-kursendring pa f.eks. 5 pct. medfere en arlig renteud- -
giftsstigning vedrerende den evrige offentlige og den private udenlandske gzld pé 90
henholdsvis 130 mill. kr.

Det kan tilfajes, at en vaesentlig del af valutareserverne pa 44,4 mia kr. pr. 31. august 1984
udgeres af dollarfordringer. En dollarkursstlgmng vil derfor medfare en eget renteindtagt
vedmrende valutareserverne

Sporgsmal 4:

Det bedes med eksempler belyst, hvad mdferelse af kassebmdmgsregler vil betyde for
rentekontoen.

Svar:

Indforelse af kassebindingsregler indebrer, at en rekke finansielle institutioner palegges .
at binde penge i Nationalbanken til en lav eller slet ingen forrentning. Ved et uzndret behov
for indenlandsk likviditetsopsugning vil statens indenlandske obligationsléntagning kunne
nedsattes. For statens rentekonto vil dette isoleret set betyde en nedgang i renteudgifterne
svarende til markedsrenten af de bundne belab.

Rentekontoen kan imidlertid ikke betragtes isoleret, idet der vil vaere en rekke faktorer,
som medforer, at saldoen pé statsbudgettet ikke forbedres i samme omfang. Forst og frem-
mest vil Nationalbankens overskud, der overfores til staten (jfr. § 4), blive nedsat med
eventuelle udgifter til forrentning af de bundne midler. Hertil kommer en raekke mulige
afledede negative virkninger for statens (og kommunernes) skatteprovenu. Hvis de realrente-
afgiftspligtige investorer omfattes af kassebindingsreglerne, vil provenuet af realrenteafgiften
blive mindre end ellers. For pengeinstitutterne vil kassebindingsregler alt andet lige resultere i
en nedgang i indtjeningen, sifremt forrentningen af de bundne beleb er lavere end markeds-
renten, hvilket medferer lavere selskabsskatteprovenu. Hvis pengeinstitutterne soger indtje-
ningsnedgangen kompenseret gennem en udvidelse af rentemarginalen (hejere udlansrente
og/eller lavere indlansrente), vil resultatet vere nedgang i indkomstskattegrundlaget for
personer og andre selskaber og dermed i indkomstskatteprovenuet.

Staten vil savel i 1985 som i de nermest kommende &r have et vasentligt budgetunder-
skud. Likviditetstilforslen til den private sektor, som budgetunderskuddet medferer, skal for
storstedelen opsuges igen for at forhindre et for staerkt rentefald, privat valutaafgang til
udlandet samt indenlandsk eftersporgselspres. Udstedelse af statsgaeldsbeviser og statsobligati-
oner er efter regeringens opfattelse det mest hensigtsmassige instrument til neutralisering af
statsfinansernes likviditetsvirkning. -

Sporgsmal 5:

Hvor meget udger statens renteudgifter i procent af BNP i 1970 samt hvert af arene fra
1975 til 1988 (for 1985-88 under forudsztning af realistiske kurser for udlandsrenterne og
under forudsetning af den nuvarende ekonomiske polltlkS videreforelse)?

Svar:

I nedenstaende tabel er vist statens renteudgifter i 1970 og hvert af arene 1975-85. Statens
renteudgifter absolut og i pct. af bruttonationalproduktet (BNP).



