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Spørgsmål: 
6. Hvor meget er der solgt kroneobligationer 
for til udlandet i februar 1985? 

7. Hvad er ministerens kommentarer til sva., 
ret på foranstående spørgsmål 6? 

8. Hvad er renteydelsen effektivt på de stats- 
obligationer, der i 1984 er solgt til hvert af 
de aktuelle køberlande, og hvad ville renten 
have været, hvis der på de samme tidspunkt 
ter var optaget almindelige statslån på tilsva" 
rende beløb i hver af de pågældende valuta- 
er? 

9. Hvad er merrenten ved låneoptagelse i 
statsobligationer i hver af månederne januar 
1984-februar 1985 inkl. i forhold til statslån 
på tilsvarende beløb og tidspunkter (jfr. 
spørgsmål 8)? 

Svar: 
1. Nettosalget af børsnoterede danske krone- 
obligationer var i januar 1985 2.656 mill. kr. 
For februar måned er salget pr. 8. marts op- 
gjort til 1,515 mill. kr. Nettosalget af statsob., 
ligationer har i dp samme to måneder været 
henholdsvis 2.457 og 1.209 mill. kr. 

Siden årsskiftet er der sket en indsnævring 
af det danske rentespænd over for udlandet. 
Den danske rente er faldet, samtidig med at 
renteniveauet i lande som Vesttyskland og 
USA har været for opadgående, Indsnævrin- 
gen af rentespændet har været en væsentlig 
årsag til afdæmpningen af salget af kroneob- 
ligationer. 

Denne udvikling har været tilfredsstillen- 
de. Det forhold, at nettosalget af kroneobli- 
gationer til udlandet fortsat er på et højt ni- 
veau, understreger, at der er grundlag for en 
yderligere nedgang i det indenlandske rente- 
niveau i den kommende tid. 
2. I tabel l er vist udviklingen i nettosalget 
af kroneobligationer til udlandet fordelt på 
lande. Opgørelsen omfatter samtlige krone- 
obligationer. P4 nettosalget af statsobligatio- 
ner udgør den væsentligste del af omsætnin- 
gen med udlandet, giver oversigten en rime- 
ligt dækkende beskrivelse af fordelingen på 
lande af salget af statsobligationer. 

Fordelingen er baseret på de betalingsan- 
meldelser, Danmarks Nationalbank modta- 
ger. Det er ud fra betalingsanmeldelserne 

alene muligt at få oplysninger om købernes 
hjemland. Da obligationerne imidlertid ofte 
erhverves med udenlandske banker (herun- 
der danske datterbanker i udlandet) som 
mellemled, kendes den endelige placering 
ikke. 

Det er således ikke muligt ud fra tabellen 
at sige noget sikkert om, i hvilke lande de 
endelige købere af kroneobligationer er pla- 
ceret. Alene som følge heraf er det ikke mu- 
ligt at besvare de i' spørgsmål 8 og 9 stillede 
spørgsmål. 

Renten på danske statsobligationer med 
en løbetid på mere end tre år har i 1984 lig- 
get i intervallet 13 til 15 pet. Til sammenlig- 
ning kan oplyses, at renten på fast forrentede 
lån i US$, DM, Sfr. og Hfl., som Den euro- 
pæiske Investeringsbank har genudlånt i 
1984, i gennemsnit har ligget på henholdsvis 
13,7, 8,5, 6,7 og 9,0 pet. Renten på fast for- 
rentede danske statslån i udlandet svarer i 
det store og hele til disse satser. Det er imid- 
lertid vigtigt at tage i betragtning, at der på 
de kontinentale lånemarkeder -  bl.a. sqm 
følge af kø-systemer -  ikke er ubegrænsede 
muligheder for at optage fast forrentede lån 
for den enkelte låntager. 

Der er ikke de samme begrænsninger på 
låntagning med variabel rente. Den rentesats, 
den danske stat betaler på variabelt forrente., 
de lån, følger normalt renten på 3-måneders 
lån på interbankmarkedet i London (LI- 
BOR), eventuelt med et vist mindre tillæg. 
Rente på 3-måneders LIBOR har i 1984 for 
US$, DM, Sfr. og Hfl. i gennemsnit været 
henholdsvis 10,7, 5,7, 4,3 og 6,1 pet. Den va- 
riable rente har således været lavere end ren- 
ten på fast forrentede lån. Dette modsvares 
bl.a. af, at der er usikkerhed om den fremti- 
dige renteudvikling og dermed om den kom- 
mende rentebetaling. Til eksempel kan næv- 
nes, at US$-renten (LIBOR) i 1984 -  som i 
begyndelsen af året var godt 91/2 pet. -  steg 
til godt 12 pet. midt på året for herefter at 
falde til godt 81/2 pet. ved årets slutning, 
mens Sfr.-renten i samme periode har svinget 
mellem knap 311 pet. og knap 5 pet. 

For at kunne sammenligne de samlede 
omkostninger ved salg af kroneobligationer 
med omkostningerne ved låntagning på til- 
svarende udenlandske markeder er det ikke 
tilstrækkeligt at sammenligne renten på kro- 
neobligationer med renten på de udenland- 
ske markeder. Det vil herudover være nød- 


