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tioner. For tiden er der tilsyneladende en stigende
tendens til, at hovedaktionazrer selger deres aktier
til holdingselskaber, hvis aktier de selv i vidt om-
fang ejer. Ved disse aktiesalg konstateres der sed-
vanligvis skattepligtig avance, som medferer oget
provenu af sarlig indkomstskat, der pdlignes for-
tjeneste ved afstdelse af aktier. I det omfang, der
ikke indremmes dispensation fra den nu foreslaede
skzrpede beskatning, ma det antages, at de nzvnte
aktiesalg stort set opherer. Det vil for det forste
bevirke, at det omtalte merprovenu af serlig ind-

komstskat af aktieavance helt eller delvis borifal-

der. For det andet vil den foresldede almindelige
indkomstbeskatning af den del af fortjenesten, der
udredes kontant eller i form af galdsbreve m.v.,
neppe indbringe noget videre provenu. De hoved-
aktionarer, der sdledes undlader at szlge deres
aktier til et holdingselskab, mister adgangen til at
fa en del af kebesummen udbetalt fra holdingsel-
skabet i form af afdrag pd deres tilgodehavende
hos selskabet. Disse afdrag ville have vearet fritaget
for indkomstbeskatning hos modtagerne i modsat-
ning til andre udbetalinger fra selskabet f. eks.
direktorlen, aktieudbytte, likvidationsprovenu eller
den fortjeneste, der indvindes ved salg af aktiebe-
holdningen. Hovedaktionzren méa ogsé give afkald
pa at modtage renter af deres tilgodehavende- hos
selskabet. Det ville formentlig vaere blevet fratruk-
ket ved opgerelsen af selskabets skattepligtige ind-
komst og beskattet med almindelig indkomstskat
hos hovedaktionzren. De beskattede belgb, som
pa denne made bliver opsparet i holdingselskabet
eller i dettes datterselskab, vil normalt give sig
udslag i skattepligtig almindelig eller serlig ind-
komst hos hovedaktioneren, nar de for eller sene-
re udbetales som direkterlen, aktieudbytte eller
mere sandsynligt som likvidationsprovenu eller,
nir de realiseres som foroget aktieavance ved salg
af aktierne i forbindelse med generationsskifte
eller anden afstdelse.

Der foreligger ingen holdepunkter for at be-
demme, i hvilket omfang de galdende regler vil
medfere merprovenu i forbindelse med foregede
salg af aktier fra hovedaktionarer til holdingsel-
skaber. Der foreligger ifolge sagens natur heller
ikke erfaringer for, i hvilket omfang den foresldede
skeerpede beskatning og den dertil knyttede dis-
pensationsadgang vil pavirke de omtalte formue-
dispositioner. Det er derfor ikke muligt at udarbe;j-
de blot nogenlunde underbyggede sken over stor-
relsen af de provenuforskydninger, som lovforsla-
get vil medfore. Det ma dog antages, at et forven-
tet merprovenu som folge af stigende realisationer
af aktieavancer helt eller delvis vil bortfalde, og at

der spredt over en lengere arraekke vil fremkom-
me et merprovenu, fordi holdingselskaber i et vist
omfang afskeeres fra at udbetale hovedaktionarer
afdrag pa de tilgodehavender, de har erhvervet i
forbindelse med aktiesalg og stiftelse af holdingsel-
skaber.

For s& vidt angir de administrative konsekven-
ser bemerkes, at lovforslaget kan indebare visse
administrative lettelser, hvis de nye regler kan an-
tages at medfere et fald i antallet af aktiesalg til
holdingselskaber.

P4 den anden side indebarer ordningen, at der
indfores en dispensationsregel. Dette giver i sig
selv en vis meradministration.

Alt i alt kan det ikke antages, at “forslaget pa-
forer skattemyndighederne en veasentlig sterre ad-
ministrativ belastning end den, der bestdr under de
gzldende regler.

6. Lovforslagets neermere indhold

I det felgende er der foretaget en narmere gen-
nemgang af de @ndringer, der er foresldet i lig-
ningslovens § 16 B.

ad stk. 2. Efter forslaget skal en aktionzr, der af-
star aktier til et selskab, der er eller i igbet af det
pagaeldende indkomstdr bliver indehaver af 25 pct.
eller derover af aktiekapitalen i det selskab, der
har udstedt aktierne, medregne afstdelsessummen i
sin skattepligtige almindelige indkomst.

Grensen pd 25 pct. er valgt af hensyn til be-
stemmelsen i selskabsskattelovens § 13 om selska-
bers adgang til skattefrit at oppebare udbytte fra
andre selskaber. Hvis denne fordel ikke er tilstede,
kan der ikke siges at vare behov for en vernsre-
gel. Der er dog i forslaget som et nyt stk. 4 taget
hensyn til den mulighed, at et aktiesalg til et sel-
skab kan vare indledningen til erhvervelse af flere
aktier i det pagaeldende selskab under omstendig-
heder, der gor det naturligt at betragte de enkelte
aktiesalg under ét.

Udtrykkene »holdingselskab« og »dattersel-
skab« benyttes, .da disse udtryk efterhdnden er
indgdet i den almindelige sprogbrug. Man ber dog
veere opmarksom pd, at udtrykket holdingselskab
dakker over vasentligt flere tilfeelde end udtrykket
»moderselskab« i aktieselskabslovens § 2. Det er
séledes ikke afgerende, om holdingseiskabet kan
siges at have opndet en bestemmende indflydelse
over et andet selskab. Udtrykket holdingselskab
daekker som naevnt de tilfeelde, hvor et selskab har
25 pct. eller derover af aktiekapitalen i et andet.
Udtrykket svarer saledes -til udtrykket modersel-



