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Ved at modtage skattefri udbytter fra dattersel-
skabet bliver holdingselskabet i stand til at betale
hovedaktioneren (salgeren) renter og afdrag pa
den geeld, selskabet har pataget sig i forbindelse
aktiekobet. Hovedaktionaren far saledes i realite-
ten midler ud af datterselskabet, som han ellers
skulle have varet udbyttebeskattet af.

I stedet for at betale skat af udbyttet skal ho-
vedaktionzren beskattes af en fortjeneste ved salg
af aktierne til holdingselskabet. Denne beskatning
er dog som navnt foran lempet. Efter 7 ars ejertid
beskattes den opgjorte avance kun med 25 pct. |
forvejen er der dog betalt 40 pct. selskabsskat af
det opsparede overskud i det selskab, hvis aktier er
genstand for overdragelse (datterselskabet). Hoved-
aktioneeren er saledes i realiteten beskattet med 55
pet. af det samlede selskabsoverskud, nemlig forst
40 pct. selskabsskat og derefter ved salget de for-
annzvnte 25 pet. af de resterende 60 pct. af over-
skuddet, som er tilbage efter at selskabsskatten er
betalt.

De gennemforte lempelser af aktieavancebeskat-

ningen for hovedaktionazrer er forst og fremmest
gennemfert med henblik pd at lette generations-
skiftet. De gennemforte regler har da ogsa bidraget
hertil, og ma i det hele anses for at vere en rimelig
god made at lose et overmade vanskeligt problem
pi. Ved at anvende holdingstiftelse som tidligere
anfert .opnir hovedaktionaren imidlertid i mange
tilfelde den lempelige beskatning, ogsa selv om
der ikke sker noget generationsskifte. I de tilfzlde,
hvor “hovedaktionzren selv erhverver aktierne i
holdingselskabet, er det i realiteten den samme
virksomhed, han driver videre, blot under en an-
den retlig form. Hovedaktion®ren ‘bevarer séledes
den reelle indflydelse i virksomheden i samme
omfang som hidtil, men far mulighed for at traekke
midler ud af datterselskabet pd lempelige beskat-
ningsvilkar, som han ellers kun ville kunne opné
ved at betale skat af udbytte eller ved at likvidere
selskabet.

Som omtalt udsteder holdingselskabet i forbin-
delse med aktieerhvervelsen normalt geldsbreve til
hovedaktionzren. Ved beregning af aktieavancen
indgar disse geeldsbreve med kontantverdien. Hvis
geéldsbrevene er udstedt pa siddanne vilkar, at de
har en kurs, der er lavere end pari, opnar hoved-
aktionazren over en arrekke normalt en kursge-
vinst pd gaeldsbrevene, der hidrerer fra beleb, der
indkomstbeskattes i datterselskabet, men er skatte-
fri hos hovedaktioneren. Herved far han i tilsva-
rende omfang den fremtidige indtjening i koncer-
nen ud uden beskatning. Nar aktionzren senere
selger aktierne i holdingselskabet bliver avancen

mindre med et beleb svarende til den skattefri
kursgevinst og dermed beskatningen. -
Holdingselskabet har normalt ikke skattepligtige
indteegter af betydning, men tvertimod renteudgif-
ter i form af geldsbrevsrenter til hovedaktionren.

-Rentefradraget for disse renteudgifter vil hold-

ningselskabét kunne udnytte, hvis selskaberne op-
nér tilladelse til at lade sig sambeskatte.

Det ‘er regeringens opfattelse, at de i 1983 gen-
nemforte @ndringer af hovedaktion®rbeskatningen -
i det vasentlige virker efter deres hensigt. Der er
dog tilfeelde -af holdingstiftelse, hvor reglerne er

‘blevet.anvendt pi en made, som e mindre rimelig.

Der teenkes herved pa tilfzelde, hvor holdingstiftel-
sen benyttes pd en made, der i realiteten er udtryk

. for en maskeret udlodning.

Efter den geldende regel i ligningslovens § 16
B, skal en aktionar, der afstar sine aktier til det
selskab, der har udstedt dem, medregne afstielses-
summen i sin skattepligtige almindelige indkomst.
Denne bestemmelse har til formal at hindre,- at
man tager midler ud af selskabet ved at szlge akti-
erne til selskabet i stedet: for at fi dem udloddet
som udbytte. Den gennemforte lempelse af hoved-
aktionwrbeskatningen har skabt et eget behov for,
at bestemmelsen i ligningslovens § 16 B ogsé skal
omfatte tilfzelde, hvor salget sker til et holdmgsel-
skab, hvor hovedaktionaren bevarer mdflydelsen

pa virksomheden. -

Allerede efter de gzldende regler vil der veere
tilfelde, hvor holdmgstlftelse vil blivé bedemt som
taskeret udlodnmg, og’ hvor afstaelsesvederlaget
derfor i sin helhed’ vil blive beskattet som udbytte
Efter de gaeldende regler er der 1m1dlert1d_ ikke
hjemmel til at lgse alle de problemer, som den.
senere: tids tilfelde af holdmgse]skabskonstruktlo-

‘ner har affadt.

Pa denne baggrund finder regermgen det pé-
krevet, at der skabes udtrykkelig hjemmel til at
indkomstbeskatte afstéelsessummen i tllfaalde hvor ’
der i realiteten er tale om udbytteudlodning. -

Efter de gaaldende regler i ligningslovens §’ 16 B -
kan der disperiseres siledes, at aktleavancebeskat-
mngsregleme i stedet finder anvendelse. Det er
ogsd hensigten, at der skal gaelde en ‘tilsvarende
dlspensatlonsbestemmelse for sa vidt angér beskat-
ning ved aktieafstaelse i forbmdelse med holdmg-
stiftelse.

5. De provenumcessige og administrative virkningef
Forslagets - provenumessige - virkninger. vil i hej

grad afheenge af, i hvilket -omfang det vil medfare,’

at hovedaktionzrerne &ndrer deres formuedisposi-



