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Begrundelse 

I henhold til den aftale, regeringen har 
indgået om naturgasprojektet, viste de øko- 
nomiske beregninger, der blev gennemført på 
grundlag af de reducerede afsætningsforud- 
sætninger, at naturgasprojektets økonomiske 
resultat var forringet med 7.000 mill. kr. i 
forhold til tidligere forventninger. Beregnin- 
gerne viste endvidere, at naturgasprojektet 
for at være i stand til at forrente og afdrage 
de optagne lån inden udgangen af år 2005 
skulle sikres en yderligere kapitaltilførsel på 
4.700 mill. kr. (1984-priser). Finanslovforsla- 
get indeholder et langt større tal, og hvis der 
ikke er tale om nutidsværdier, er tallene ikke 
sammenlignelige med det opgivne tal for 
D.O.N.G. A/S' kapitalbehov. 

Svar (5/9 84): 

Energiministeren (Enggaard): 
Af akt 292 af 8. maj 1984 fremgår, at det 

samlede naturgasprojekts behov for kapital 
efter nyvurderingen af forbrugernes tilslut- 
ning til projektet i april 1984 blev opgjort til 
en nutidsværdi på 4,7 mia kr. i 1984, for at 
naturgasprojektet kunne have tilbagebetalt 
den egentlige fremmedkapital år 2005. I op- 
gørelsen så man bort fra forrentning af egen- 
kapitalen. 

Det fremgår videre af akt 292, at en nu- 
tidsværdi på 4,7 mia kr. i 1984 svarer til 500 
mill. kr. i 1985 og 385 mill. kr. i hvert af åre- 
ne herefter indtil år 2005, idet der vil ske en 
pristalsregulering af de årlige beløb fra 1986 
for prisstigninger siden medio 1984. Der er 
ved denne beregning anvendt naturgasselska- 
bernes almindelige forudsætninger om rente- 
og inflationsforhold for projektperioden: en 
nominel rente på 13,5 pet. og en inflations- 
takt på 7 pet., hvilket medfører en realrente 
på godt 6 pet. 

Det fremgår endvidere af akt 292, at den 
indgåede principaftale af 1. maj 1984 mellem 

D.O.N.G. og elværkerne bevirkede en for- 
bedring af naturgasprojektets økonomi, såle- 
des at kapitaltilførslen fra 1987 kunne dæk- 
kes med årlige rente- og afdragsfrie lån på 
320 mill. kr., hvor behovet uden elværksafta- 
len ville være 385 mill. kr. 

Det er af betydning for naturgasselskaber- 
ne, hvornår kapitaltilførslen sker, idet dette 
påvirker selskabernes renteudgifter. Hvis hele 
kapitalen blev indskudt i 1984, ville med el- 
værksaftale ca. 4,1 mia kr. (uden elværksafta- 
le: 4,7 mia kr.) være tilstrækkeligt til at dæk- 
ke projektets behov for kapitaltilførsel, idet 
dette beløb straks kunne være anvendt til at 
tilbagebetale eksisterende gæld eller udskyde 
optagelse af nye lån, hvorved renteudgifter af 
4,1 mia kr. fra 1984 kunne, være sparet. Nat; 
indskuddene betales over en periode, påløber 
flere renteudgifter, og derfor må det samlede 
indskud over perioden være større for at ha- 
ve samme virkning. 

Der er således overensstemmelse mellem 
det opgjorte finansieringsbehov på 4,7 mia 
kr. i 1984 og de på finansloven optagne be- 
løb. Det er ved budgetteringen forudsat, at 
statens andel af lånene fra 1987 højst kom- 
mer til at udgøre 160 mill. kr. om året, idet 
den resterende styrkelse af naturgasprojektets 
økonomi forventes ydet af projektets kom- 
munale side -  jfr. anmærkning til forslag til 
finanslov for finansåret 1985, konto 
29.20.74.02. 

Det samlede naturgasprojekts forventede 
akkumulerede kapitalbehov fremgår af ne- 
denstående figur. Figuren viser projektets 
samlede behov for egentlig fremmedkapital 
under forudsætning af, at de ovenfor omtalte 
beløb indskydes som skitseret (500 mill. kr. i 
1985, 385 mill. kr. i 1985 og 320 mill. kr. i 
hvert af årene fra 1987 til 2005). 

D.O.N.G. A/S' kapitalbehov udgør kun en 
del af det i figuren viste, idet de viste beløb 
også omfatter de regionale naturgasselska- 
bers behov. 


