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pensionsopsparingsordninger. Kapitalpensi- 
onsfonde, der er oprettet i tiden før pen- 
sionsbeskatningsloven, har dog kunnet god- 
kendes, selv om vedtægterne indeholder be- 
stemmelser om anbringelse i andre værdipa- 
pirer end fastsat for individuelle ordninger. 
Anbringelse i sådanne værdipapirer er be- 
grænset af reglerne i pensionskasselovens § 
14. For anbringelse i aktier m.v. gælder sam- 
me regler som for andre kapitalpensionsord- 
ninger. Det vil sige, at anbringelse i disse 
værdipapirer er begrænset til en bestemt pro- 
centdel af opsparingen, for tiden 20 pet. 

I forbindelse med, at procentgrænsen fore- 
slås udvidet til 50 pet., har man fundet det 
rimeligt at stille forslag om, at kapitalpensi- 
onsmidler, der forvaltes af kapitalpensions- 
fonde, i et vist omfang også kan investeres i 
fast ejendom i lighed med, hvad der gælder 
for pensionskasser og forsikringsselskaber. 
Der er kapitalpensionsfonde, som forvalter 
betydelige kapitaler for et stort antal med- 
lemmer, og da de i forvejen anbringer deres 
midler på lignende måde som pensionskas- 
ser, findes det naturligt, at der også tilveje- 
bringes en vis ligestilling med hensyn til an- 
bringelse i fast ejendom. 
. Midler, der er afsat til dækning af pen- 
sionskassers og forsikringsselskabers pen- 
sionsforpligtelser, kan kun anbringes i fast 
ejendom af den art, hvori umyndiges midler 
vil kunne anbringes. Efter § 8 i justitsministe- 
riets bekendtgørelse nr. 475 af 17. september 
1981 må der herefter ikke ske anbringelse i 
bygninger, der tilhører en anden end grun- 
dens ejer eller -  bortset fra landbrugsejen- 
domme - faste ejendomme, som varigt er 
indrettet med en særlig erhvervsvirksomhed 
for øje. 

Disse begrænsninger skal også gælde for 
kapitalpensionsfonde. 

For pensionskasser og forsikringsselskaber 
gælder endvidere, at kun en vis brøkdel af 

ejendommens værdi må tjene til sikkerhed 
for pensionsforpligtelserne. Denne begræns- 
ning har sammenhæng med de båndlæggel- 
sesregler, der gælder for pensionskasser og 
forsikringsselskaber, og kan ikke anvendes 
på kapitalpensionsfonde. Det er derfor tan- 
ken, at anbringelse i fast ejendom i stedet 
skal omfattes af den foreslåede 50 pct.s 
grænse, således at i alt 50 pet. af fondenes 
midler skal kunne anbringes i fast ejendom 
og aktier m.v. Af administrative hensyn er 
det endvidere tanken, at fast ejendom i den- 
ne forbindelse skal indgå under 50 pct.-græn- 
sen med et beløb svarende til den nominelle 
købesum. 

Anbringelse i fast ejendom omfatter ikke 
blot erhvervelse af fast ejendom, men også 
anbringelse i lån mod pant i fast ejendom. 
Kapitalpensionsfonde, der anbringer deres 
midler i værdipapirer efter pensionskasselo- 
vens regler, har i modsætning til individuelle 
ordninger mulighed for at anbringe i pante- 
breve. Disse pantebreve skal dog være af den 
i pensionskasselovens § 14, stk. 1, litra e, 
nævnte art. Det vil sige, at der kan anbringes 
i lån sikret ved tinglyst pant i faste ejendom- 
me, i hvilke umyndiges midler vil kunne an- 
bringes, dog ikke ud over to tredjedele af 
ejendomsværdien. Anbringelse i pantebreve 
ud over to tredjedele af ejendomsværdien 
kan kun ske inden for den gældende 20 pct.s 
grænse. 

Det er tanken at videreføre disse regler, 
således at kapitalpensionsfonde fortsat skal 
kunne anbringe de opsparede midler i pante- 
breve af tilsvarende art som de i pensions- 
kasselovens § 14, stk. 1, litra e, nævnte, me- 
dens anbringelse i andre pantebreve skal væ- 
re omfattet af den foreslåede 50 pct.s grænse. 

De nærmere regler om adgangen til at ind- 
vestere i fast ejendom og pantebreve skal 
fastsættes ved en bekendtgørelse. 
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