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er det muligt, at tallet kan nås, idet 
de 2 mia, der er regnet for meget 
som indtægt på den endnu ikke 
vedtagne renteskat, nogenlunde 
modsvares af 2 mia, som forventes 
at indgå som afdrag på statens ude- 
stående fordringer og i form af di- 
verse kapitalbevægelser. Og over- 
vurderingen af skattegrundlaget vil 
nok blive opslugt af merinflationen. 
1983-underskuddet i den danske 
stats fallitbo skulle herefter have 
været angivet ikke til 74 mia kr., 
men til . 155 

Nærværende spørgsmål går ud på nærme- 
re at få præciseret størrelsesordenen af kurs- 
tabet på statsobligationer i 1983 ud fra den 
metode, som finansministeriet i småtryk nr. 
29, side 40, selv anerkender som den nær- 
mestliggende, nemlig at man ser på differen- 
cen mellem de statsobligationer, der skal sæl- 
ges i 1983, og det provenu, der fås ved at 
iværksætte dette salg. Tallet derpå fremgår 
nemlig ikke -  så vidt ses -  at det af finans- 
ministeren forelagte materiale. 

Svaret bør være udførligt, således at det 
ganske tydeligt kan ses, ud fra hvilke forud- 
sætninger finansministeriet måtte komme til 
et andet tal end de foran anførte 24 mia kr. 

Besvarelse (31 /8 82): 

Finansministeren (Heinesen): 
Den ændrede budgetteringsmetode vedrø- 

rende renter af statsgæld, der er anvendt i 
finanslovforslaget for 1983, betyder, at der 
som renteudgift på DAU-budgettet medtages 
den direkte renteudgift (som hidtil) og en 
andel af emissionskurstabet i forbindelse 
med optagelsen af de lån, der betales afdrag 
på i 1983. Herved kommer den samlede ren- 
teudgift til at repræsentere et udtryk for sta- 

tens (debitors) effektive renteudgift. Emissi- 
onskurstabene indregnes således i takt med, 
at de som en andel af de nominelt opgjorte 
afdrag udbetales til ejerne af statsobligatio- 
nerne. En indregning af emissionskurstabene 
i emissionsåret ville give et meget svingende 
forløb for statens effektive renteudgifter og 
overvurdere renteudgiften i år med stor lån- 
tagning samt undervurdere renteudgiften i år 
med ringe låntagning. 

Det budgetterede samlede fordelte emissi- 
onskurstab i 1983 udgør 8,7 mia kr. og ved- 
rører i kraft af den foretrukne budgettetings- 
m'etode det forventede omfang af allerede 
udstedte statsobligationer og statsgældsbevi- 
ser pr. 31. december 1982. Det fordelte emis- 
sionskurstab vedrørende denne gæld i de 
kommende år vil derfor ikke påvirkes af den 
fremtidige renteudvikling. 

I tabel l er vist en oversigt over de fordel- 
te emissionskurstab frem til år 2001. Oversig- 
ten vedrører alene optagne indenlandske lån 
i perioden 1975-82. Emissionskurstab på in- 
denlandske lån optaget før 1975 udgør meget 
små beløb. De fordelte emissionskurstab på 
den udenlandske statsgæld har i de senere år 
udgjort mindre end 0,1 mia kr., hvilket skyl- 
des, at der på de udenlandske kapitalmarke- 
der kun er en mindre forskel mellem den 
påtrykte og den effektive rente. 

I spørgsmålets begrundelse nævnes et 
emissionskurstab i 1983 på 24 mia kr. Denne 
beregning må antages at vedrøre den i 1983 
forudsatte låntagning, medens de 9 mia kr. er 
en andel af de i 1983 betalte afdrag. 

I finanslovforslaget er forudsat en inden- 
landsk nominel bruttolåntagning på 130 mia 
kr. i 1983. Ved en gennemsnitlig emissions- 
kurs på 75 vil der fremkomme et emissions- 
kurstab på 32,5 mia kr. i 1983. Staten vil 
imidlertid først udbetale dette tab som kurs- 
gevinster til obligationsejerne i takt med af- 
viklingen af de lån, der optages i 1983. 

Tabel 1. Fordelte emissionskurstab på indenlandske statslån optaget efter 19751) 

Mia kr. 1983 1984 1985 1986 1987 1988 

Fordelte emissionskurstab 8,6 12,1 5,6 5,1 4,2 3,4 

Mia kr. 1989 1990 1991 Årligt 1992-2001 

Fordelte emissionskurstab . . . . . . . . . . . . .  3,4 , 2,2 2,2 0,5 

1) Beregnet med udgangspunkt i den forventede udestående statsgæld ultimo 1982. 


