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der kun har varet tale om en delvis lanefi-
nansiering af budgetunderskuddet. Dog kan
det anfores, at det statslige budgetunderskud
har foreget det samlede opsparingsunderskud
i skonomien og dermed pdavirket betalingsba-
lanceunderskuddets storrelse. I det omfang
- dette har nedvendiggjort en stramning af
pengepolitikken, kan det statslige budgetun-
derskud saledes siges at have haft en vis ren-
teforegende effekt.

Af storre betydning er imidlertid — som
vismendene anferer — at finansieringen af
det statslige budgetunderskud pévirker rente-
strukturen pa obligationsmarkedet. Det kan
saledes ikke undgas, at de efterhdnden meget
store emissioner af statsgeldsbeviser og stats-
obligationer i nogen grad pavirker obligati-
onsrenten opad for de lebetider, der anven-
des pa statspapirerne. Staten har imidlertid
sogt at mindske denne pavirkning mest mu-
ligt ved at udstede statspapirer med flere for-
skellige lobetider, saledes at rentepévirknin-
gen bliver spredt ud over lgbetidsspektret pé
obligationsmarkedet. Der udstedes séledes i
gjeblikket statsgeldsbeviser og statsobligatio-
ner med lebetider pa 2 ar, 5 ar, 9 ar og 19 &r.

Sporgsmdl 6:

Endvidere udbedes ministerens kommen-
tar til bemaerkningen om, at i 1990 skal % af
statens indtagter dakkes ved optagelse af
statslan.

Svar:

Som navnt i svaret til spergsmal 2) og 3)
foreligger der ikke i budgetdepartementet
ferdigudarbejdede gkonomiske fremskrivnin-
ger sa langt frem som til 1990, hvorfor det er
vanskeligt at kommentere den fremsatte ud-
talelse.

Sporgsmdl 8:

Der udbedes en oversigt over, i hvilke be-
lobsstorrelser statsobligationerne udstedes.
En fotokopi af en statsobligation bedes til-
sendt udvalget.

Svar:

Statsobligationerne (og statsgaeldsbeviser-
ne) udstedes i styksterrelser pa 100.000 kr.,
20.000 kr., 5.000 kr. og 1.000 kr. Der vedleg-
ges en kopi af en statsobligation.

Sporgsmadl 9:
Hvordan vil ministeren stille sig til et &n-

dringsforslag, der begraenser bemyndigelsen
til 50-60 pct. af statens nettokasseunderskud?

Svar:

Den sogte bemyndigelse pa 80 mia kr.
med tilleg af rest fra tidligere bemyndigelser
og gensalg af statsgeeldsbeviser vil kunne fi-
nansiere knap 90 pct. af det skennede brutto-
kasseunderskud pa 82,1 mia kr. i 1982. Det
mulige nettosalg vil kunne dekke godt 90
pct. af det skennede nettokasseunderskud.
En finansieringsgrad pa 50-60 pct. ville bety-
de, at der kun se@gtes om en bemyndigelse pa
50-60 mia kr. En sé lav finansieringsgrad vil
imidlertid ikke veere forenelig med den hidti-
dige maéls®tning for den indenlandske stats-
geldspolitik, hvorefter likviditetsvirkningen
af det statslige budgetunderskud modvirkes
gennem salg af statspapirer, dog siledes at
der sigtes pd en som helhed tilfredsstillende
udvikling i likviditeten i samfundet. Sidst-
naevnte betyder, at der ogsa tages hensyn til
udviklingen i de evrige likviditetspavirkende
faktorer, herunder ikke mindst udviklingen
pa betalingsbalancens lebende poster samt i
den private nettokapitalimport. Betalingsba-
lancen har i de sidste par ar, iser 1981, haft
en likviditetsbegransende virkning. Baggrun-
den for den pengepolitiske malssetning om
en relativt stram likviditetsudvikling er vel-
kendt, nemlig hensynet til finansieringen af
betalingsbalanceunderskuddet delvis gennem
privat kapitalimport samt refinansieringen af
den udestdende private udlandsgeld.

Ved vurderingen af den statslige lanefi-
nansieringsgrad ma det tages i betragtning, at
i en periode med voksende statsfinansielle
underskud kan det vere nedvendigt med en
stigende lanefinansieringsgrad for at opna en
tilfredsstillende likviditetsudvikling. Dette
skyldes, at den relative pavirkning af likvidi-
teten vokser, jo sterre statsunderskuddet er
absolut set.

En lanefinansieringsgrad malt i forhold til
nettokasseunderskuddet pa 50-60 pct. vil lig-
ge noget lavere end de seneste ars gennem-
snit og mé ud fra de navnte penge- og stats-
geldspolitiske maélsaetninger anses for util-
streekkelig. De observerede udsving i lanefi-
nansieringsgraden fra ar til ar tilsiger endvi-
dere en sikkerhedsmargen, saledes at den



