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set bort fra disse marginale investeringer,
“eller rettere at de betragtes som afholdt in-
den produktionsstart.

Den tidsmeessige udstrakning af efter—
forskningsudgifter og feltudgifter giver sale-
- des ikke noget urealistisk billede af feltets
egkonomi.

Endelig har JLH fundet det lidet realistisk
at fore beregningerne lengere frem end til ar
2000, idet usikkerheden over pris og omkost-
ningsudvikling bliver for store.

Grznsen ved ar 2000 virker efter energi-
styrelsens opfattelse arbitreer. Udviklingen i
iseer priserne pa raolie det sidste tiar viser, at
usikkerheden ogsd er stor pd ganske kort
sigt.

Der kan bemarkes folgende til de af JLH
anvendte forudsetninger i folsomhedsbereg-
‘ningerne.

* Det synes rimeligt at antage en lanefinan-
siering. Nar der i eksemplerne’i bilag III ik-
ke er regnet med lanefinansiering, skyldes
det, at det er meget vanskeligt at etablere en
laneprofil. JLH har — formentlig meget reali-
stisk — forudsat selvfinansiering af efterforsk-
ningen og lanefinansiering af feltudbygnin-
gen. Hvis man imidlertid forudsatte, at man
kunne lanefinansiere 50 pct. af de samlede
udgifter pr. ar, ville forrentningen ikke vare
12,3 pct., men 30,3 pct. — og det med en la-
nerente pa 17 pct.

Med hensyn til royalty-sats og carried in-
terest henvises til de foranstdende bemark-
ninger.

I JLHs beregninger er efterforskningsud-
gifterne oget fra bilagets 520 mill. kr. til 1150
mill. henholdsvis 1725 mill. kr. Foregelsen
ma enten skyldes, at selskabet anser det som
nedvendigt at udfere 15-25 boringer for at
gore et fund - et antal, som under ingen om-
stendigheder kan retfeerdiggeres ud fra hidti-
dige danske erfaringer, eller den ma skyldes,
at selskabet forventer omkostninger pad mel-
lem 115 mill. kr. og 172;5 mill. kr. pr. boring.
En pris pa 172,5 mill. kr. synes helt ureali-
stisk. Safremt man skulle anvende en pris pé
115 mill. kr., matte det forudsette, at alle
boringer var meget dybe (5000-6000 m), eller
at der for hver boring skulle udferes et om-
fattende testprogram, hvilket alene udferes,
sifremt der er rimelige indikationer p& kul-
brinter.

Erfaringerne fra dansk omréde berettiger
ikke til sa konservative forudsztninger om

storrelsen af efterforskningsudgifter som de i
beregningerne anvendte.

En fordobling af investeringerne som an-
vendt i beregningerne vil bevirke, at kombi-
nationen mellem investeringssterrelse og ind-
vindelig mengde ikke l&ngere danner et rea-
listisk alternativ. Det ville derimod vaere me-
re realistisk at forestille sig en forekomst som
den i bilag III, tabel 2 anvendte, udbygget
som et satellitfelt til et eksisterende felt,
hvorved omkostningerne formentlig ville ve-
re mindre end 750 mill. kr.

For at illustrere den urealistiske kombina-
tion i JLHs beregninger kan navnes, at der i
forbindelse med Gormfeltet er blevet inve-
steret ca. 1,8 mia kr. (lebende kroner). Denne
investering skal settes i relation til en pro-
duktion, der formentlig er mere end 10 gange
sa stor som den i bilag III, tabel 2 anvendte.

I JLHs skrivelse af 23. februar 1982 fast-
slds, at risikoen for slet ikke at finde fore-
komster, der kommercielt kan indvindes, er
stor.

I skrivelsen af 3. marts 1982 fra selskabet
fremgar det endvidere implicite af forudseet-
ningerne om efterforskningsudgifter ved fol-
somhedsberegningerne, at omradet betragtes
som mindre prospektivt.

Hertil bemerkes, at de nuvarende konces-
sionshavere indtil 1981 havde eneretten til
hele det danske omrade, det vil sige et set i
sammenhang med moderne koncessionsbe-
tingelser usedvanlig stort omrade. Dette for-
hold har bl.a. bevirket, at der ikke er gen-
nemfort tilstrekkelige undersogelser til, at
det er muligt at konkludere som anfert. Séle-
des er den seismiske dakning af visse dele af
det danske omrade yderst sparsom, og en del
af den udforte seismik er af ldre dato, det
vil sige af en kvalitet, som er veasentlig ringe-
re, end det er muligt at opna i dag. I andre
dele af Nordseen har forbedrede seismiske
undersogelser fort til nye fund i omrdder, der
pa grundlag af @ldre seismik er blevet beteg-
net som uinteressante.

Endelig skal det nazvnes, at tilbageleverin-
gen af 50 pct. af omradet i 1982 og 25 pct. i
henholdsvis 1984 og 1986 i hver kvartblok
sikrer, at de nuvaerende bevillingshavere ned-
vendigvis ma afgive omrader, som allerede
med den nuverende viden ikke pa forhand
kan betegnes som uinteressante.

Erfaringerne fra andre steder i verden,
herunder ogsd i Norge, viser, at nye. bevil-



