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sammen med princippet om risikospredningen
anses for vasentlige karakteristika ved investe-
ringsforeninger.

I stk. 2 fastslas, med udgangspunkt i bestemmel-
sen i § 26, stk. 2, om emissionsprisen, princippet
for udregningen af den korrekte indlesningspris.

Indlesning af formueandele skal ske s hurtigt
som muligt. I praksis.vil sddanne udbetalinger ofte
ske fra likvide midler, som en investeringsforening
nedvendigvis hele tiden rader over i et vist om-
fang. Ved sterre indlesninger kan det imidlertid
blive nedvendigt at realisere nogle af investerings-
foreningens verdipapirer. For at kunne sikre et
roligt salg af veerdipapirerne og at der ikke skabes
uro omkring foreningens forhold, er der i stk. 3
givet adgang til i vedtegterne at bestemme, at ind-
losning kan udsattes i nermere beskrevne tilfzlde.
Her tznkes bl.a. p4, at det kan vare hensigtsmaes-
sigt i vedtaegterne at give hjemmel til at udsamtte
indlesningen, til foreningen har afh@ndet de for-
nedne aktiver, og indlesningsprisen derefter er
konstateret. Til denne befojelse er dog knyttet en
pligt til inden 8 bersdage at underrette tilsynet
med investeringsforeninger.

Foruden den i stk. 3 nevnte adgang til at ud-
s@tte indlesningen af formueandele er der i stk. 4
tillagt tilsynet en ret til at kreeve en sidan udsat-
telse. Baggrunden kan dels vaere ekstraordinzre
situationer med politisk og ekonomisk uro, som
generelt kan forhindre eller vanskeliggore det for
investeringsforeningerne at udeve deres virksom-
hed pa normal vis, dels skyldes forholdene om-
kring en konkret investeringsforening. I begge ka-
tegorier af tilflde kan hensynet til en forenings
samtlige medlemmer, savel de udtredende som de
tilbageblivende, gore det pakraevet, at tilsynet pa-
byder en udsattelse af indlesning af formueandele.
Der tenkes f.eks. pa situationer med valutarisk
uro, hvor det ikke alene pa grund af midlertidig
suspension af fondsbersens virksomhed vil vare
umuligt at vardiansette og selge veerdlpaplrer til
priser, der ligger i narheden af niveauet, da et
medlem besluttede sig for udtraedelse, men hvor
det ogsa dbenbart vil vaere i alle medlemmernes og
foreningens interesse at udsatte indlesningen, ind-
til forholdene normaliseres.

Til § 29

Bestemmelsens forbud mod at yde 14n eller stil-
le garanti tydeligger pa et specielt. omrade de ge-

nerelle grenser for en investeringsforenings virk-

somhed, der allerede folger af forslagets § 2, stk. 3,
ifr. § 1, og § 21.

Stk. 2 muligger dog at en investeringsforening
kan pitage sig den specielle hzftelse i form af
garanti, der er forbundet med erhvervelse af ikke
fuldt indbetalte aktier.

Til § 30

Forbudet mod spekulationsforretninger tager
sigte pd at beskytte investeringsforeningernes med-
lemmer mod de sarlige risici, som deltagelse i spe-
kulationsforretninger erfaringsmassigt indebarer.

Om et keob eller et .salg af verdipapirer kan
karakteriseres som en spekulationsforretning i den-
ne lovs forstand ma afgeres konkret under hensyn
til handelens formal og karakter.

Bestemmelsen har transaktioner af sarligt spe-
kulativ karakter for oje, sdsom margenforretninger
i veerdipapirer og salg pa udakket basis.

Til § 31

Bestemmelsen skal sammenholdes med § 18,
litra f. Heraf folger, at depotselskabet, som leben-
de forestdr en investeringsforenings til- og afgang
af vardipapirer og likvide midler, skal kontrollere,
at keb og salg af borsnoterede vardipapirer sker
pa bersen eller, hvis handelen sker andetsteds, til
samme eller en mere fordelagtig pris end den, der
kunne opnds pa en fondsbers. For keb og salg af
andre vardier, herunder pantebreve, skal depotsel-
skabet pase, at handlerne sker til priser, der ikke
er mindre fordelagtige end priserne i handel og
vandel.

Verdien af kontrollen ligger i, at depotselskabet
skal henlede tilsynet med investeringsforeningers
opmarksomhed pa forholdet, hvis en forening
ikke overholder forskrifterne i § 31. Herefter er det
tilsynets opgave at forhindre lignende tilfzlde i
fremtiden, eventuelt under anvendelse af straffebe-
stemmelserne i lovforslagets kapitel 12.

Til § 32

For at forebygge uheldige kobs- eller salgsbe-
slutninger foreslés, at medlemmer af ledelsen af.de
i bestemmelsen navnte foreninger og selskaber
skal have bestyrelsens samtykke til at optrede som
f.eks. keber eller smlger af veerdipapirer til for-
eningen. Det er herved forudsat, at transaktionerne
sker til priser, der er forenelige med bestemmelser-
nei§ 3l.

Af kontrolmassige grunde kreves dels et ud-
trykkeligt samtykke til hver enkelt transaktion, dels
en indferelse herom i bestyrelsens forhandlings-
protokol. '



