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Indbetalingerne til de af forslaget omfattede
virksomheder skal sigte pa erhvervelse af verdipa-
pirer i en flerhed af foretagender. Dette folger af,
at lovens formal er at regulere sidanne investe-
ringsforeninger, der tager sigte pa en risikoforde-
ling. Om risikofordeling henvises igvrigt til de al-
mindelige bemarkninger. Omfattet af lovens an-
vendelsesomrade er ogsd de virksomheder, der
mdtte have en mindre del af formuen i andet end
verdipapirer og likvide midler, nér det dog ma
antages, at hovedformalet er at investere i vardi-
papirer og likvide midler. Safremt bestemmelsen
fortolkes til alene at omfatte virksomheder, der
udelukkende anbringer deres midler i vardipapirer
og likvide midler, ville man kunne komme uden
om lovens bestemmelser ved at anbringe en min-
dre del af midlerne i andre vardier.

En forening, der har til formal alene at erhverve
fast ejendom, vil sdledes falde uden for loven. Det-
te gaelder f.eks. andelsboligforeninger, der har til
formdl at erhverve en fast ejendom til felleseje for
de tidligere lejere.

Det samme gelder, hvis formélet alene er an-
bringelse af ‘midlerne i et bestemt foretagende,
saledes at f.eks. eventuelle aktionerforeninger ikke
omfattes af loven. Det samme er endvidere tilfel-
det med hensyn til sammenslutninger, der har til
formdl at erhverve aktier i en bestemt virksomhed
for dennes medarbejdere.

De nzrmere regler om midlernes anbringelse og
om risikospredning m.v. for de af loven omfattede
virksomheder findes i §§ 20-24.

Bestemmelsen foreskriver, at virksomhedens
midler tilvejebringes fra en videre kreds eller of-
fentligheden. :

Henvendelsen skal finde sted til en videre kreds
eller offentligheden. En henvendelse til en mindre,
bestemt, afgranset kreds af personer vil sedvanlig-
vis bringe forholdet uden for loven. Vejledende i
sd henseende vil vare storrelsen af den pagelden-
de personkreds.

Da hovedformélet med loven er at beskytte
investorerne, er det fundet hensigtsmassigt, at lo-
vens bestemmelser ogséd finder anvendelse pa hen-
vendelser, der kun finder sted til ansatte i en en-
kelt virksomhed eller koncern, safremt den pigel-
dende virksomhed eller koncern opndr eller har en
- sidan storrelse, at den vil falde ind under ordly-
den.

Normal vekselerervirksomhed vil falde uden for
loven, fordi en vekselerer som hovedregel ikke
forestdr en felles anbringelse af midler fra en vi-
dere kreds. Er dette tilfeeldet, vil hans virksomhed
falde ind under loven. Tilsvarende vil gelde nor-

mal advokatvirksomhed med hensyn til anbringel-
se af klienters midler allerede fordi, der her s&d-
vanligvis ikke vil vaere tale om aktiv henvendelse
til en videre kreds eller offentligheden. Den for-
valtningsvirksomhed, der udeves af banker og spa-
rekasser, vil falde uden for den foresldede bestem-
melse, forudsat at forvaltningen kun gaelder indivi-
duelle formuer. Patenkes der forvaltning fra en
videre kreds pd den i forslaget nevnte made, fin-
der forslagets bestemmelser anvendelse.

Det folger af bestemmelsen under b), at forsla-
get kun omfatter »abne« investeringsforeninger,
der investerer i verdipapirer og likvide midler,
dvs. foreninger der p& forlangende af et medlem
indleser eller tilbagekeber andele (indskud) med
midler, der hidrerer fra formuen. Ved en andel i
en investeringsforeningsformue forstas i denne lov

en andel-i en forenings samlede aktiver med fra-

drag af de samlede passiver, dvs. nettoformue.
Herved opnar investorerne sikkerhed for til enhver
tid at kunne fa udbetalt kontantverdien af deres
medlemsandel, ligesom spareren i et pengeinstitut
kan have sit indskud, men i modsatning til aktio-
nzren, -som er afhengig af, at der er kebere pi
markedet til den pageldende aktiepost.

Indlesningspligten medferer sammenholdt med
investeringsforeningernes legbende emissioner (ud-
stedelser) af andele, at det kun er virksomheder
med en variabel kapital (formuen), der kan drive
den af § 1 omfattende virksomhed. Modsatnings-
vis folger det af bestemmelsen i b), at selskaber
med en fast selskabskapital som f.eks. aktieselska-
ber ikke falder ind under forslagets anvendelses-
omride. Andringer af kapitalgrundlaget for et
aktieselskab kan kun ske under iagttagelse af ak-
tieselskabslovens regler om forhgjelse respektive
neds&ttelse af aktiekapitalen.

Til § 2

I paragraffens forste stykke er det foreskrevet,
at virksomhed som nzvnt i § 1 skal organiseres i
foreningsform. Ved valget af foreningsformen har
det veret afgorende, at investorerne herved sikres
indflydelse pa forvaltningen af de indbetalte mid-
ler. For foreningsformen taler ogsé, at denne ikke
er et brud pad den traditionelle organisering af in-
vesteringsvirksomhed, da praktisk taget alle inve-
steringsforetagender i dag er organiseret som for-
eninger.

Bestemmelsen om, at foreningen kan opdeles i
afdelinger, er en lovfastelse af den eksisterende
praksis hos flere foreninger. Ejeren af en andel er
her ejer af en til andelen (indskuddet) svarende



