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Artikel 39 

Såfremt lovgivningen i en medlemsstat tillader, at 
selskaber udsteder aktier, som kan tilbagekøbes, skal 
denne lovgivning ved tilbagekøbet af disse aktier i det 
mindste kræve følgende betingelser opfyldt: 

a) tilbagekøbet skal være tilladt i vedtægterne eller 
stiftelsesoverenskomsten før tegningen af de 
aktier, som kan tilbagekøbes; 

b) disse aktier skal være fuldt indbetalt; 

c) betingelserne for og de nærmere bestemmelser 
vedrørende tilbagekøbet skal være fastsat i 
vedtægterne eller stiftelsesoverenskomsten; 

d) tilbagekøbet må kun finde sted ved hjælp af de 
beløb, der kan uddeles i henhold til artikel 15, 
stk. 1, eller ved hjælp af provenuet fra en ny-emis- 
sion, der foretages med henblik på dette tilbage- 
køb; 

e) et beløb, der er lig med den pålydende værdi 
eller, ved aktier uden pålydende værdi, den bog- 
førte pariværdi af samtlige tilbagekøbte aktier, 
skal indgå i en reserve, som ikke kan uddeles til 
aktionærerne, bortset fra tilfælde hvor der foreta- 
ges nedsættelse af den tegnede kapital; denne 
reserve kan kun anvendes til forhøjelse af den teg- 
nede kapital ved fondsaktieemission; 

f) litra e) finder ikke anvendelse, når tilbagekøbet 
har fundet sted ved hjælp af provenuet fra en 
ny-emission, der foretages med henblik på dette 
tilbagekøb; 

g) såfremt der som et led i tilbagekøbet er fastsat en 
overkurs til fordel for aktionærerne, må denne 
overkurs kun betales af de beløb, der kan uddeles 
i henhold til artikel 15, stk. 1, eller af en anden 
reserve end den under. litra e) omhandlede, som 
ikke kan uddeles til aktionærerne, bortset fra 
tilfælde, hvor der foretages nedsættelse af den teg- 
nede kapital; denne reserve kan kun anvendes til 
forhøjelse af den tegnede kapital ved fondsaktie- 
emission, til dækning af de i artikel 3, litra j), 
omhandlede omkostninger eller omkostninger i 
forbindelse med udstedelse af aktier og obligatio- 
ner eller til betaling af overkurs til fordel for inde- 
havere af aktier og obligationer, der skal tilbage- 
købes; 

h) tilbagekøbet skal offentliggøres efter den frem- 
gangsmåde, der er fastsat i hver medlemsstats lov- 
givning i overensstemmelse med artikel 3 i direk- 
tiv 68/151/EØF. 

Artikel 40 

1. Medlemsstaternes lovgivninger bestemmer, at de 
i artikel 29, stk. 4 og 5, artikel 30, 31, 35 og 38 
nævnte beslutninger, skal træffes med i det mindste et 
flertal, som ikke må være mindre end to tredjedele af 
de stemmer, der er knyttet enten til de repræsenterede 
aktier eller den repræsenterede tegnede kapital. 

2. Medlemsstaternes lovgivninger kan dog be- 
stemme, at et simpelt flertal af de i stk. 1 nævnte 
stemmer er tilstrækkeligt, når mindst halvdelen af 
den tegnede kapital er repræsenteret. 

Artikel 41 

1. Medlemsstaterne kan fravige artikel 9, stk. 1. 
artikel 19, stk. 1, litra a), første punktum, og litra b) 
og artikel 25, 26 og 29 i det omfang disse undtagelser 
er nødvendige for vedtagelsen eller gennemførelsen af 
bestemmelser, hvis formål er at fremme deltagelse i 
virksomhedens kapital for arbejdstagere eller andre 
persongrupper, der er fastsat i den nationale lovgiv- 
ning. 

2. Medlemsstaterne kan undlade at bringe artikel 
19, stk. 1, litra a), første punktum, samt artikel 30, 
31, 36, 37, 38 og 39 i anvendelse på selskaber, der er 
undergivet en særlig ordning, og som ved siden af 
kapitalaktier udsteder medarbejderaktier til fordel for 
samtlige arbejdstagere, idet disse på aktionærernes 
generalforsamling repræsenteres af delegerede med 
stemmeret. 

Artikel 42 

Med henblik på gennemførelsen af dette direktiv skal 
medlemsstaternes lovgivninger sikre en lige behand- 
ling af aktionærer, der befinder sig i samme situation. 

Artikel, 43 

1. Medlemsstaterne sætter de nødvendige admini- 
strativt eller ved lov fastsatte bestemmelser i kraft for 
at efterkomme dette direktiv inden for en frist på to 
år fra dets meddelelse. De underretter straks Kom- 
missionen herom. 

2. Medlemsstaterne kan undlade at anvende artikel 
3, litra g), i), j) og k), på selskaber, der allerede består 
på tidspunktet for ikrafttrædelsen af de i stk. 1 
nævnte bestemmelser. 


