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mindst 25 % af deres pålydende værdi eller, ved 
aktier uden pålydende værdi, den bogførte pariværdi. 
Fastsættes en overkurs, skal denne indbetales fuldt 
ud. 

Artikel 27 

1. På aktier,'der som led i en forhøjelse af den teg- 
nede kapital udstedes som vederlag for indskud i 
form af andre værdier end kontanter, skal indskuddet 
være fuldt indbetalt inden for en frist på fem år fra 
beslutningen om forhøjelse af den tegnede kapital. 

2. Vedrørende de i stk. 1 nævnte indskud skal der 
forud for gennemførelsen af forhøjelsen af den teg- 
nede kapital udarbejdes en redegørelse af en eller 
flere af selskabet uafhængige sagkyndige, som udpe- 
ges eller godkendes af en administrativ eller retslig 
myndighed. Disse sagkyndige kan i henhold til hver 
medlemsstats lovgivning være såvel fysiske som juri- 
diske personer og selskaber. 

Artikel 10, stk. 2 og 3, finder anvendelse. 

3. Medlemsstaterne kan undlade at bringe stk. 2 i 
anvendelse, såfremt forhøjelsen af den tegnede kapi- 
tal foretages for at gennemføre en fusion eller et 
offentligt tilbud om køb eller bytte og med henblik 
på at vederlægge aktionærerne i et overtaget selskab 
eller aktionærerne i et selskab, der omfattes af det 
offentlige tilbud om køb eller bytte. 

4. Medlemsstaterne kan undlade at bringe stk. 2 i 
anvendelse, når alle aktier, der udstedes som led i en 
forhøjelse af den tegnede kapitel, udstedes som veder- 
lag for indskud i andre værdier end kontanter, foreta- 
get af et eller flere selskaber, såfremt alle aktio- 
nærerne i det selskab, der modtager indskuddene, har 
givet afkald på udarbejdelsen af de sagkyndiges rede- 
gørelse, og såfremt betingelserne i artikel 10, stk. 4, 
litra b)-f), er opfyldt. 

Artikel 28 

Såfremt en kapitalforhøjelse ikke er fuldt tegnet, for- 
højes kapitalen kun med det modtagne tegningsbeløb, 
hvis emissionsbetingelserne udtrykkelig fastsætter 
denne mulighed. 

Artikel 29 

1. Ved enhver forhøjelse af den tegnede kapital, 
der sker ved indskud i kontanter, skal aktierne for- 

trinsvis tilbydes aktionærerne i forhold til den del af 
kapitalen, som deres aktier repræsenterer. 

2. Medlemsstaterne kan: 

a) undlade at anvende stk. 1 på aktier, til hvilke der 
er knyttet en begrænset ret til deltagelse i uddelin- 
gerne i henhold til artikel 15 og/eller til udlodnin- 
gen af selskabets formue i tilfælde af likvidation; 
eller 

b) tillade, såfremt den tegnede kapital i et selskab, 
der har flere aktieklasser, for hvilke stemmeretten 
eller retten til deltagelse i uddelingerne i henhold 
til artikel 15 eller i udlodning af .selskabets for- 
mue i tilfælde af likvidation er forskellig, forhøjes 
ved udstedelse af nye aktier inden for en enkelt af 
disse klasser, at. fortegningsretten .for aktio- 
nærerne i de øvrige klasser først udøves, når 
aktionærerne inden for den klasse, i hvilken de 
nye aktier er udstedt, har udøvet denne ret. 

3. Tilbudet om fortegningsret såvel som den frist, 
inden for hvilken denne ret skal udøves, offentliggø- 
res i den officielle nationale tidende, der er udpeget i 
henhold til direktiv 68/151/EØF. Lovgivningen i en 
medlemsstat, kan dog undlade at foreskrive denne 
offentliggørelse, når alle selskabets aktier lyder på 
navn. I så fald skal samtlige aktionærer have skriftlig 
underretning. Fortegningsretten skal udøves inden for 
en frist på mindst fjorten dage fra tilbudets offentlig- 
gørelse eller fra afsendelsen af skrivelserne til 
aktionærerne. 

4. Fortegningsretten kan ikke begrænses eller 
ophæves i vedtægterne eller stiftelsesoverenskomsten. 
Dette kan derimod ske ved en beslutning på general- 
forsamlingen. Selskabets direktion eller bestyrelse 
skal forelægge den pågældende generalforsamling en 
skriftlig beretning, som anfører årsagerne til begræns- 
ningen eller ophævelsen af fortegningsretten og be- 
grunder den foreslåede emissionskurs. Generalfor- 
samlingen træffer afgørelse efter reglerne for beslut- 
ningsdygtighed og flertal i artikel 40. Afgørelsen 
offentliggøres efter de fremgangsmåder, der er fastsat 
i hver medlemsstats lovgivning i overensstemmelse 
med artikel 3 i direktiv 68/151/EØF. 

5. Lovgivningen i en medlemsstat kan bestemme, 
at vedtægterne, stiftelsesoverenskomsten eller general- 
forsamlingen, der træffer afgørelse efter de i stk. 4 
omhandlede regler for beslutningsdygtighed, flertal 
og offentliggørelse, kan give bemyndigelse til at- 


