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b) den pålydende værdi eller, ved aktier uden påly- 
dende værdi, den bogførte pariværdi af de erhver- 
vede aktier, herunder aktier, som selskabet tid- 
ligere måtte have erhvervet, og som findes i dets 
beholdning, samt aktier, der er erhvervet af en 
person, som har handlet i eget navn, men for sel- 
skabets regning, må ikke overstige 10 % af den 
tegnede kapital; 

c) erhvervelsen må ikke bevirke, at nettoaktiverne 
bringes ned under det i artikel 15, stk. 1, litra a), 
nævnte beløb; 

d) dispositionerne må kun angå fuldt indbetalte 
aktier. 

2. Lovgivningen i en medlemsstat kan fravige stk. 
1, litra a), første punktum, når erhvervelsen af egne 
aktier er nødvendig for at undgå betydelig og truende 
skade for selskabet. I så tilfælde skal den følgende ge- 
neralforsamling af bestyrelsen eller direktionen un- 
derrettes om grundene til og formålet med de fore- 
tagne erhvervelser, antallet og den pålydende værdi 
eller, ved aktier uden pålydende værdi, den bogførte 
pariværdi af de erhvervede aktier, hvor stor en del af 
den tegnede kapital de repræsenterer samt 'vederlaget 
for disse aktier. 

3. Medlemsstaterne kan undlade at anvende stk. 1, 
litra a), første punktum, på aktier, der med henblik 
på uddeling til arbejdstagerne i selskabet eller i et 
med dette forbundet selskab erhverves enten af sel- 
skabet selv eller af en person, der handler i eget navn, 
men for selskabets regning. Uddelingen af sådanne 
aktier skal ske inden for en frist på tolv måneder fra 
deres erhvervelse. 

Artikel 20 

1. Medlemsstaterne kan undlade at anvende artikel 
19: 

a) på aktier, der erhverves til gennemførelse af en be- 
slutning om nedsættelse af kapitalen eller i det i 
artikel 39 nævnte tilfælde; 

b) på aktier, der erhverves som led i overgang af for- 
muegoder ved uniyersalsuccession; 

c) på fuldt indbetalte aktier, der erhverves uden 
modydelse, eller som erhverves af banker og an- 
dre pengeinstitutter som køberprovision; 

d) på aktier, der erhverves i henhold til en lovbe- 
stemt pligt eller som følge af en retsafgørelse til 
beskyttelse af mindretalsaktionærer navnlig i 

tilfælde af fusion, ændring af selskabets formål 
eller form, flytning af hjemstedet til udlandet eller 
indførelse af begrænsninger i forbindelse med 
overdragelse af aktierne; 

e) på aktier, der erhverves fra en aktionær som følge 
af manglende indbetaling; 

f) på aktier, der erhverves til skadesløsholdelse af 
mindretalsaktionærer i selskaber forbundet med 
det pågældende selskab; 

g) på fuldt indbetalte aktier, der erhverves på tvangs- 
auktion, som finder ste4 til fyldestgørelse af en 
selskabet tilkommende fordring på ejeren af disse 
aktier; 

h) på fuldt indbetalte aktier, der er udstedt af et in- 
vesteringsselskab med fast kapital i henhold til 
artikel 15, stk. 4, andet afsnit, og på investorernes 
anmodning erhvervet af selskabet eller af et med 
dette forbundet selskab; artikel 15, stk. 4, tredje 
afsnit, litra a), finder anvendelse; denne erhver- 
velse må ikke bevirke, at nettoaktiverne bringes 
ned under beløbet for den tegnede kapital med 
tillæg af de reserver, som i henhold til loven ikke 
kan uddeles. 

2. Aktier, der er erhvervet i de i stk. 1, litra b)홢g), 
anførte tilfælde, skal dog afhændes inden for en frist 
på højst tre år fra erhvervelsen, medmindre den på- 
lydende værdi eller, ved aktier uden pålydende værdi, 
den bogførte pariværdi af de erhvervede aktier herun- 
der medregnet aktier, som selskabet måtte have er- 
hvervet gennem en person; der har handlet i eget 
navn, men for selskabets regning, ikke overstiger 
10 % af den tegnede kapital. 

3. Såfremt afhændelse ikke er sket inden for den i 
stk. 2 fastsatte frist, skal aktierne annulleres. Lov- 
givningen i en medlemsstat kan gøre denne annul- 
lering betinget af en nedsættelse af den tegnede ka- 
pital med et tilsvarende beløb. En sådan nedsættelse 
skal foreskrives, i det oinfang erhvervelsen af de ak- 
tier, der skal annulleres, har bevirket, at summen af 
nettoaktiverne er blevet mindre end det i artikel 15, 
stk. 1, litra a), nævnte beløb. 

Artikel 21 

Aktier, der er erhvervet i strid med artikel 19 og 20, 
skal afhændes inden for en frist på et år fra deres 
erhvervelse. Såfremt de ikke er afhændet inden ud- 
løbet af denne frist, finder artikel 20, stk. 3, anven- 
delse. 


