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di eller p& en kursveerdi, hvori selskabets mulighed

for at uddele udbytte indgar.
‘Endvidere skal erkleringen omtale hensngts-
messigheden af den eller de anvendte metoder i

det foreliggende tilfelde, og oplyse, hvilke vardier

hver af de anvendte metoder resulterer i. Ligeledes
ma erkleringen indeholde en udtalelse om den

betydning, der tilleegges  de anvendte metoder i

forhold til hinanden ved verdifastsattelsen.
Endelig skal ifelge direktivet de sagkyndige pa
samme made som bestyrelsen i fusionsredegorelsen

efter forslagets § 134 b omtale eventuelle serlige

vanskeligheder, der er forbundet med vurderingen.

‘Forslagets § 134 c, stk. 3, gennemforer direkti-
vets art. 10, stk. 2. Der er her tale om et mindste-
krav til udtalelsens indhold. Finder vurderings-
mandene, at det ikke er ti]straakkeligt blot at op-
fylde mindstekravene, kan de give supplerende
oplysninger i udtalelsen.

Art. 13 om kreditorbeskyttelse seetter vide graen-
ser for, hvorledes de enkelte lovgivningér indretter
regler til sikring af fordringer ved fusionen. Der
skal dog i det mindste bl.a. fastsettes en ordning
til sikring af savel opherende selskabers kreditorer,
som kreditorerne i det fortsettende selskab. Ker-
nen i den foresldede ordning, er en erklering fra
vurderingsmeéndene om, hvorvidt fusionen kan
antages at medfere en forringelse af muligheden
for fyldestgorelse af kreditorerne i hvert af de fusi-
onerende selskaber. Erkleringerne for de respekti-
ve selskaber skal tage udgangspunkt i en vurdering
af selskabet som »going concern« i modstning til
selskabets realisationsveerdi. Erklaringen skal in-
deholde en vurdering af det fortsattende selskabs
ekonomiske stilling . som folge af fusionen set pa
* baggrund af de opherende selskabers ekonomiske
stilling for fusionen, beskaffenheden af fordringer-
‘ne i hvert selskab samt omstendighederne i ovrigt.

Til § 134 d

Direktivet foreskriver i art. 6, at fusionsplanen
skal offentliggeres for hvert at de fusionerende
selskaber .i overensstemmelse med medlemsstater-
nes regler om- offentliggerlse af selskabsdokumen-
ter i 1. selskabsdirektivs art. 3. _

Den i AL § 134 navnte fusionsoverenskomst
skal ifelge de geeldende regler forst indsendes til
aktieselskabs-registeret, efter at fusionen er vedta-
get. C

relse« af fusionen har sarlig betydning for kredito-
rernes retsstilling, jfr. bemeerkningerne til forsla-
gets § 134 g, 'men tjener naturligvis ogsé til at sik-

- Den i art. 6 foreskrevne »forhands-offentligge-

re, at aktionzrerne i de fusionerende selskaber far -
kundskab om vilkdrene for den fus10n der er af~
talt mellem bestyrelserne.

" Ifelge forslagets § 134 d, stk. 1, skal ikke alene
fusionsplanen, men ogsd den i § 134 ¢, stk. 4,
navnte erklering indsendes. For sidstnzvnte do-
kuments vedkommende er der ikke fastsat nogen
indsendelsesfrist, idet det af forslégets § 134 ¢, stk.
4 og 5, alene fremgar, at denne erklering, sammen
med de ovrige dokumenter i §§ 134 b og c, skal
kunne fremlegges i hvert enkelt selskab en maned
for den generalforsamlling, hvor beslutning om
fusion skal treffes, og at denne géneralfors’amling
tidligst ma afholdes en maned efter det tidspunkt,
hvor modtagelsen af sivel fusionsplanen som den-
ne erklzring er bekendtgjort.

Det enkelte selskab kan valge tldspunktet for
indsendelsen af § 134 c, stk. 4-erkleririgen. Er er-
klzringen udarbejdet i forbindelsejmed fusionpla-
nens underskrivelse, kan de to dokumenter séledes
indsendes samtidig.

Pa tidspunktet for den tldllgste bekendtgerelse
efter § 134 d, stk. 2 far kreditorer dels kundskab
om den planlagte fusion, dels abnes der mulighed
for, at de i aktieselskabs-registeret kan -gere sig
bekendt med de indsendte dokumenter, herunder i
visse tilfelde erkleringen efter § 134 c, stk. 4. For
yderligere at sikre, at kreditorerne skaffes overblik
over deres retsstilling, er det i § 134 .d, stk. 2, be-
stemt, at bekendtgerelsen skal n@vne kreditorernes
rettigheder efter forslagets §§ 134 g (retten til at
anmelde fordringer) og 134 e (retten til at fa tids-
punktet for fusionens beslutning oplyst af selska-
berne), nar § 134 c, stk. 4-erkleringen-gar ud p4,
at kreditorernes mulighed: for: fyldestgerelse mé
antages at blive forringet ved fusionen. I bekendt-
gorelsen skal det sdledes naevnes, at kreditorernes
stilling antages at blive forringet som folge af fusi-
onen, at kreditorerne kan krave sikkerhed, at krav
skal anmeldes inden en méned efter beslutningen
om fusion er truffet i alle selskaber og at kreditor
kan forlange dette tidspunkt oplyst. Den nivate
vurdering af erkleringens indhold pahviler aktie-
selskabs-registeret.

Til § 134 e

Direktivet tilsigter at sikre, at aktionarerne i
hvert af de fusionerende selskaber far lejlighed til
at ‘tage stilling til fusionen, og foreskriver derfor i
art. 7, at fusionen skal vedtages af generalforsam-
lingen i hvert af de fusionerende selskaber. Det
gelder ikke ubetinget i det fortszttende selskab.



