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let med kapitalforhøjelse med kontant indskud og 
er ikke omfattet af reglerne om apportindskud. 
Konvertering fører til en overførsel af fremmedka- 
pital til egenkapital, og de ændringer i selskabets 
balance, som er en følge heraf, bør fremtræde klart 
udadtil. 

Efter AL § 33 skal revisor dels udtale sig om en 
af bestyrelsen afgivet redegørelse for konverterin-, 
gen, dels udtale sig om konverteringens forsvarlig- 
hed. AL's formulering af dette sidste krav til revi- 
sors udtalelse har fremkaldt en vis usikkerhed om 
revisors ansvarsområde. 

Den foreslåede § 33 a om konvertering omtaler 
i stk. 1 kravene til bestyrelsens redegørelse for 
konverteringen, der også skal indeholde nærmere 
oplysninger om selve gældstiftelsen. I stk. 2 fore- 
skrives, at revisor skal udtale sig om den regn- 
skabsmæssige gennemførelse af konverteringen. 
Bestemmelsen om fremlæggelse af de relevante 
dokumenter er et supplement til de almindelige 
regler herom i AL § 73. 

Til nr. 25 
Den foreslåede ændring er en følge af forslagets 

nr. 23 og 24. 

Til nr. 26 
Det foreslås som et nyt stk. 2 i § 34, at aktionæ- 

rerne skal underrettes om tegningslistens fremlæg- 
gelse og tegningsfristen ved meddelelse som ved 
indkaldelse til generalforsamling. Bestemmelsen 
hindrer ikke, at man yderligere bekendtgør medde- 
lelsen på anden måde. 

For at tilgodese bestemmelsen i direktivets art. 
29, stk. 3, foreslås det, at meddelelse tillige skal ske 
i Statstidende. Hvis alle selskabets aktier lyder på 
navn, kan i stedet for meddelelse i Statstidende 
træde skriftlig underretning til hver enkelt aktio- 
nær. 

Til nr. 27 
Redaktionel ændring. 

Til nr. 28 
Den foreslåede ændring er en følge af forslagets 

nr. 26. 

Til nr. 29 
Direktivet fastsætter i art. 26, 2. pkt., at en 

eventuel overkurs skal indbetales fuldt ud ved ka- 
pitalforhøjelsen. Et tilsvarende krav findes ikke i 
direktivets bestemmelser i art. 9 om indbetaling på 
aktier ved stiftelsen. Dette hænger sammen med, at 
overkurs ved kapitalforhøjelse først og fremmest 

har til funktion at tilgodese de hidtidige aktionæ- 
rers interesser, når selskabet på grund af reserver 
har en større indre værdi end den nominelle aktie- 
kapital. 

Kravet om mindstebetaling på 25 pet. i AL § 
36, stk. 2, er bibeholdt, men herudover foreslås, at 
det. udtrykkeligt bestemmes, at overkursbeløbet 
desuden skal være fuldt indbetalt ved anmeldelse 
om kapitalforhøjelse. 

Ved den ændrede affattelse præciseres, at ind- 
betalingspligten fortsat vedrører det samlede nomi- 
nelle beløb, hvormed aktiekapitalen forhøjes. 

Til nr. 30 og 31 
Ifølge direktivets art. 25, stk. 2, kan bestyrelsen 

bemyndiges til uden forelæggelse for generalfor- 
samlingen at vedtage kapitalforhøjelser. En sådan 
bemyndigelse kan højst gives for fem år ad gan- 
gen. AL § 37, der ikke fastsætter noget maksimum 
for bemyndigelsens varighed, foreslås derfor sup- 
pleret med en begrænsning af bemyndigelsesperio- 
den til fem år, der dog kan fornyes en eller flere 
gange ved ny vedtægtsændring. 

For at tydeliggøre bemyndigelsens begrænsede 
varighed for aktionærer og andre interesserede må 
bestemmelsen om bemyndigelsen i vedtægterne 
suppleres med oplysning om datoen for bemyndi- 
gelsens ophør. Femårs-perioden regnes fra dagen 
for generalforsamlingens vedtagelse af bemyndigel- 
sen eller af en forlængelse af bemyndigelsen. 

Henvisningen i AL § 37, stk. 2, til § 32, stk. 3, 
foreslås slettet. I stedet foreslås i AL § 38, stk. 3, 
som ændres til stk. 2, idet reglerne om indkaldelse 
nu findes i § 34, bestemt, at tegningslisten skal 
oplyse om tidspunktet for aktionærrettighedernes 
indtræden, f.eks. om de nye aktier deltager i ud- 
bytte fra et andet tidspunkt end registreringen af 
kapitalforhøjelsen. Hermed er det tydeliggjort, at 
bestyrelsen uden særlig bemyndigelse kan træffe 
bestemmelse om dette spørgsmål. 

Højesteret har ved dom i 1977 fastslået, at en 
bemyndigelse til bestyrelsen om kapitalforhøjelse 
ikke kan omfatte bemyndigelse til at gøre afvigelse 
fra aktionærernes fortegningsret efter AL § 30. 
Denne retstilstand medfører imidlertid vanskelig- 
heder specielt i selskaber, hvor aktionærerne sam- 
arbejder som aftagere eller leverandører i forhold 
til selskabet, og hvor aktionærkredsen kontinuer- 
ligt øges som følge af interessen i samarbejdet. 
Erfaringen har endvidere vist, at det kan være 
hensigtsmæssigt at etablere medarbejderaktieord- 
ninger på grundlag af en udvidelsesbemyndigelse, 
idet bestyrelsen kan tilpasse udbuddet af aktier 
efter behovet. 


