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ningsret imellem aktieklasser, der ikke er forskelli- 
ge i henseende til de to nævnte fundamentale ret- 
tigheder. Direktivet tillader ikke andre former for 
begrænsning af fortegningsretten i vedtægterne. 
Det kan f.eks. ikke gyldigt foreskrives, at aktionæ- 
rer i bestemte aktieklasser ikke har fortegningsret. 
Bestemmelsen i stk. 2 foreslås affattet i overens- 
stemmelse med dén nævnte undtagelsesbestemmel- 
se i direktivet. 

I tilknytning til ovennævnte begrænsning af 
adgangen tit at fastsætte regler om fortegningsret 
foreslås det at lade hovedreglen i § 30, stk. 1, om- 
fatte alle kapitalforhøjelser. Herved sikres, at der 
ikke for dem, der tegner aktier på grundlag af ap- 
portindskud eller konvertering af gæld, kan fast- 
sættes ret til fortegning i videre omfang end fore- 
skrevet i forslagets § 30, stk. 2. Forslaget indebærer 
således, at der ikke som vedtægtsændring kan ske 
fravigelse af aktionærernes forholdsmæssige for- 
tegningsret ud over rammerne af ovennævnte § 30, 
stk. 2, § 37 og § 41. 

Det vil herefter være muligt at oprette nye ak- 
tieklasser, men alle de hidtidige aktionærer har ret 
til forholdsmæssig tegning af aktier i den nye klas- 
se. Efter stk. 3 kan generalforsamlingen dog i for- 
bindelse med de enkelte beslutninger om kapital-, 
forhøjelse fravige de hidtidige aktionærers forteg- 
ningsret. Afvigelser fra reglerne i stk. I og 2 kræ- 
ver en generalforsamlingsbeslutning med den stem- 
meflerhed, der i det enkelte tilfælde følger af § 78, 
eventuelt § 79. Ifølge forslagets nr. 49 og 50 om § 
79 vil det nu være muligt med almindelig ved- 
tægtsændringsmajoritet at tildele medarbejdere i et 
selskab vedtægtsmæssig ret til andel i dettes over- 
skud eller i udlodninger fra selskabet. Den henvis- 
ning til § 79, stk. 1, som findes i AL § 30, stk. 3, er 
således ikke mere påkrævet og foreslås slettet. 

Til nr. 20 
Bestemmelsen i forslagets § 32, stk. 1, nr. 3, er i 

lighed med, hvad der er tilfældet i forslagets nr. 
12, affattet således, at oplysning vedrørende ind- 
skrænkninger i de nye aktionærers fortegningsret 
ved fremtidige forhøjelser kun skal gives, når så- 
danne indskrænkninger skal være gældende. 

Til nr. 21 
Ændringen i § 32, stk. 1, nr. 4 er en følge af 

direktivkravet i forslagets nr. 26. 

Til nr. 22 
Ændringen svarer til forslagets nr. 4, bortset fra, 

at der henvises til forslagets § 33 i stedet for til § 6 
b. 

Til nr. 23 
AL § 33 foreslås opdelt i to paragraffer om hen- 

holdsvis apportindskud m. v. (§ 33) og konverter- 
ring af gæld (§ 33 a). 

Direktivets art. 27, stk. 2, gør bestemmelserne 
om vurdering af apportindskud ved stiftelse an- 
vendelige på kapitalforhøjelse ved indskud af an- 
dre værdier end kontanter. Den nugældende AL § 
33 overlader som ved stiftelse vurderingen af så- 
danne formueværdier til selskabet selv, dvs. besty- 
relsen. 

§ 33, stk. 1, foreslås herefter affattet således, at 
bestemmelserne vedrørende vurdering ved sel- 
skabsstiftelse i §§ 6, 6 a og 6 b er gjort tilsvarende 
anvendelige. Herefter skal beslutningen indeholde 
bestemmelser om indskud/overtagelse af andre 
værdier end kontanter mod vederlag såvel i aktier 
som på anden måde, således som det er tilfældet 
ved apportindskud/overtagelse i forbindelse med 
stiftelse. Bestyrelsen skal afgive en redegørelse for 
de omstændigheder, der er af betydning for be- 
dømmelsen af de trufne bestemmelser om indskud 
af formueværdier mod vederlag såvel i aktier som 
på anden måde og af eventuelle aftaler med eller 
særlige fordele for personer, som deltager i kapi- 
talforhøjelsen. Bestyrelsen har ved kapitalforhøjel- 
se samme funktioner som stifterne ved selskabsstif- 
telse. 

Direktivets art. 27, stk. 3, giver medlemsstaterne 
mulighed for at undlade at anvende vurderingsreg- 
lerne på kapitalforhøjelser, der sker på grundlag af , 
selskabets overtagelse af et andet selskab, f.eks. 
ved fusion. 

Den foreslåede ændring af stk. 2 undtager der- 
for fra lovens vurderingskrav kapitalforhøjelser, 
der sker på grundlag af fusioner mellem aktiesei. 
skaber efter reglerne i kap. 15. Bestemmelserne om 
fremlæggelse af fusionsplan og revideret regn- 
skabsmateriale antages i disse tilfælde at være et 
tilstrækkeligt værn for kreditorer og aktionærer. 

Anpartsselskaber, som omdannes til aktieselska- 
ber, skal ifølge anpartslovforslaget underkastes 
vurdering i overensstemmelse med aktielovforsla- 
gets nr. 6. Anpartsselskaber, der indgår i fusioner i 
medfør af AL kap. 15, skal ligeledes underkastes 
vurdering. Der henvises til anpartslovforslagets nr. 
60. 

Til nr. 24 
Direktivet indeholder ikke særlige bestemmelser 

om indbetaling ved konvertering af gæld. Ved 
konvertering berigtiges aktietegningen ved modreg- 
ning af gæld. Konvertering må anses som ligestil- 


