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Ifelge fusionsdirektivets art. 5, 9, 10 og 11 skal
de fusionerende selskabers bestyrelser sammen
udarbejde en fusionsplan, der indeholder de ner-
mere bestemmelser for fusionens gennemforelse.
Hver bestyrelse skal endvidere udarbejde en rede-
gorelse til aktionwrerne, i hvilken fusionsplanen
forklares og begrundes retligt og okonomisk. Her-
udover foreskrives: det, at en eller flere uathengige
sagkyndige skal gennemgé fusionsplanen og ud-
feerdige en udtalelse til aktionarerne. Fusionspla-
nen, de ovennzvnte beretninger samt regnskabs-
materiale skal fremlegges til aktionzrernes efter-
syn eller vederlagsfrit tilsendes interesserede aktio-
narer.

Kravet om udferdigelse af en fusionsplan sva-

rer stort set til aktieselskabslovens § 134, stk. I, om )

udkast til en fusionsoverenskomst. Derimod inde-
barer de ovrige bestemmelser en vasentlig skér-
pelse af kravene til den dokumentation, der i an-
-ledning af fusionen skal fremlegges . for aktlonae-
rerne.

I art. 7 fastsattes, at fusionen besluttes pad en
generalforsamling savel i det fortsttende som i
det opherende selskab. Direktivets art. 8 tillader
dog medlemsstaterne at undtage fra dette krav for
sd vidt angar det fortsettende selskab, safremt
visse formaliteter opfyldes, og safremt aktionarer,
der ejer 5 pct. af aktiekapitalen eller den stemme-
berettigede del af denne i det fortsattende selskab,
har adgang til at forlange generalforsamling af-
holdt.

Aktieselskabsloven krzever ikke generalf‘orsam-
lingsbeslutning i det fortsttende selskab i tilfzlde
af fusion, men aktionzrer, der ejer en tiendedel af
aktiekapitalen, kan ifelge lovens almindelige be-
stemmelser altid kreve ekstraordinzr generalfor-
samling indkaldt. Ovennavnte kapitalandel er i
lovforslaget sat ned til 5 pet. i overensstemmelse
med direktivet. ‘

Ifelge direktivets art. 25 kan fusion mellem et
moderselskab og dets helejede datterselskab finde
sted uden afholdelse af generalforsamling i det
opherende selskab, medens generalforsamling i det
fortsettende selskab kan undlades under de sam-
me betingelser, som ved andre fusioner. Lignende
regler findes i aktieselskabslovens § 139, stk. 1.

Fusionsdirektivets art. 17 overlader til den en-
kelte stats lovgivning at fastsette tidspunktet for
fusionens ikrafttreeden, mens det i art. 19 bestem-
mes, at de dér beskrevne retsvirkninger af fusionen
dog i hvert fald skal indtraede samtidigt. Disse
bestemmelser medferer ikke @ndringer i den gel-
dende retstilstand.

For s& vidt angar kreditorernes stilling ved fusi-
on bestemmer fusionsdirektivets art. 13, at kredito-
rerne sdvel i det opherende som i det fortsaettende
selskab kan kreve sikkerhedsstillelse for ikke-for-
faldne fordringer, safremt de fusionerende selska-
bers ekonomiske situation gor dette nedvendigt.

Efter forhandling med justitsministeriet har man
@ndret .det af selskabsretspanelet tiltradte forslag
siledes, at kreditorer har adgang til at kreve sik-
kerhed i det omfang, det fremgar, at deres fyldest-
gorelsesmulighed forringes pa grund af fusionen.

Beskyttelsen omfatter ogsa kreditorer i det fort-
settende selskab.

Aktieselskabslovens § 138 beskytter alene kredi-
torerne i det opherende selskab, men i modsat-
ning til direktivet vil kreditorerne altid kunne kree-
ve enten sikkerhedsstillelse eller serskilt forvalt-
ning.

5. Udover hvad der folger af gennemforelsen af
direktiverne, indeholder forslaget bla. folgende
@ndringer:

a. Da man ved vedtagelsen af den nugzldende
aktieselskabslov forlod ordningen efter @ndrings-
loven af 1952, hvorefter aktionzrlin kun kunne
stiftes i bersnoterede selskaber, var baggrunden
herfor, at et absolut forbud mod aktionzrlan i
andre selskaber var for vidtgdende, idet det i nogle
tilfielde ville laegge hindringer i vejen for legitime
og rimelige dispositioner. De nugezldende regler
blev herefter udformet sdledes, at l4n kan ydes
mod betryggende sikkerhed og i det omfang, sel-
skabets egenkapital overstiger den bundne egenka-
pital.

Aktielovbetznkningen nr. 362 af 1964 (side
129-130) nvner som eksempler pa rimelige, legiti-
me dispositioner de tilfelde, hvor et selskab med
rigelige likvider udlaner midler og dermed sikrer
sig selv og ldntager en rentefordel, samt de tilfzl-
de, hvor et selskab matte enske at dekke en direk-
ters udgifter til bolig eller ekstraordinzre udgifter.

For at hindre de misbrug, som har kunnet fore-
gd under den nugzldende ordning, indeholder
forslaget et forbud mod aktionzrlan. I tilknytning
til forbudet foreslas regler om berigtigelse af dis-
positioner i strid med forbudet.

b. I forbindelse med den eksisterende mullghed
for at lade medarbejderne tegne aktier i et selskab
har man i forslaget udnyttet hjemmelen i 2. direk-
tivs art. 23, stk. 2, til at tillade, at et selskab ved at
stille midler til radighed for arbejdstagerne stotter
etableringen af medarbejderaktieordninger. Ved
lovforslagets generelle udvidelse af generalforsam- .
lingens adgang til at lade den nzrmere gennemfo-



