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sen viser videre, at vaksten i selskabernes
samlede aktivmasse var sarlig kraftig i 1978
og 1979, hvor de samlede balancer mere end
fordobledes. Da den érlige stigningstakt i
pengeinstitutternes udldn i samme periode
nogenlunde uzndret har udgjort ca. 10 pct.,
har finansieringsselskabernes betydning ve-
ret hurtigt stigende, omend den i forhold til
pengeinstitutternes samlede udlan fortsat er

beskeden, ca. 2 pct. mod under 1 pct. helt ~

frem til 1977.

Udlansloftet og renteaftalerne mi anses
som hovedarsagen til den kraftige veekst,
hvilket ogsa fremgdar klart af en fordeling af
selskaberne efter hovedaktivitetsomrade. Det
er sdledes is@r de forholdsvis fa selskaber,
der har udldn som hovedaktivitet, der eks-
panderede i de sidste par ar, selvom ogsa
factoring- og leasingselskaberne har oplevet
en kraftig vaekst.

De senere ars kraftige ekspansmn ma ses
pa baggrund af en markant @ndring i tilveje-
bringelsen af de midler, hvorpa de pengein-
stitutdominerede selskaber baserer deres akti-
vitet. Traditionelt er disse selskaber blevet
finansieret gennem egenkapital samt udlan
fra modervirksomheder. Men da denne sidste
post har veret omfattet af udlansloftet, kun-
ne der kun ske en begranset selvstendig kre-
ditudvidelse via finansieringsselskaberne.
Storstedelen af finansieringen bestér derimod
nu af andre former for finansiel geld. Det
fremgar af regnskaberne, at en vesentlig del
af denne geld har form af indskud fra priva-
te mod garanti fra et pengeinstitut (typisk
moderbanken/-bankerne). Det afgerende
skub i denne retning synes at vare kommet
ved indferelsen af renteaftalen i fordret 1978,
hvorved renten pd séikaldte aftaleindskud i
. -pengeinstitutterne blev reduceret med 5-6
pct. point. Renteaftalen har siledes fort til,
at indskud i banksystemet i et vist omfang er
blevet henvist til indskud i pengeinstitutter-
nes finansieringsselskaber.
~ Undersogelsen viser endelig, at nar bortses
fra enkelte serligt hurtigt voksende finansie-
ringsselskaber, - ligger egenkapitalandelene
vasentligt over bank- og sparekasselovens 8
pct. krav.

Ved unders«agelsen af andre finansierings-
selskaber har arbejdsgruppen konstateret en
reekke vanskeligheder, der knytter sig til en
analyse af udviklingen for denne kategori.
Dels er det vanskeligt at finde et repraesenta-

tivt udsnit af disse selskaber, dels er regn-
skabsoplysningerne temmelig sporadiske pa
aktivsiden, ligesom der stort set ikke gives
oplysninger om kapitalfremskaffelsessiden.
Da det kun delvis har veret muligt at
fremskaffe 1979 oplysninger, er der analyse-
ret regnskaber for 21 selskaber indtil udgan-
gen af 1978. Disse selskaber havde ved ud-
gangen af 1978 en aktivmasse p4 1,1 mia. kr.
(skensmeassigt 1,7 mia. kr. ved udgangen af
1979). Veksten i aktivmassen har ligesom for
pengeinstitutternes finansieringsselskaber ve-

. ret s&rlig kraftig i 1978 og 1979.

Over 60 pct. af balancesummen bestod af
vaerdipapirbeholdninger langt overvejende
pantebreve, andre 25 pct. er leasingaktiver,
hvorimod udldn udgjorde en forsvindende
del. Det ma dog antages, at en vasentlig del
af pantebrevsbeholdningen bestar af pante-
breve udstedt til de padgeldende selskaber, og
at de derfor har karakter af direkte udlén.
Langt den overvejende del af stigningen i
balancesummen for andre finansieringssel-
skaber synes at reprasentere selskaber, der
fungerer som mellemled mellem p& den ene
side forsikringsselskaber, pensionskasser og
visse storre erhvervsforetagender og pa den
anden side de endelige lantagere med hen-
blik pa tilfredsstillelse af det stigende behov
for dels efterfinansiering i nybyggeriet, dels
ejerskiftefinansiering.

Da den vasentlige del af finansieringen af
den stigende aktivitet i de 21 private finan-
sieringselskaber m& antages at veere blevet
tilvejebragt ved udlan fra iseer forsikringssel-

skaber og pensionskasser, finder undersogel-

sen ikke holdepunkter for at antage, at der
gennem private finansieringsselskaber er fo-
reglet nogen sterre selvstendig kreditudvi-
delse.

Om udviklingen pd andre parallelmarke-
der peger arbejdsgruppen pa fremkomsten af
en betydelige laneformidling direkte mellem
langivere og lantagere, de sdkaldte »marked-
slan«. Her er der typisk tale om kreditfor-
midling mellem to erhvervsforetagender, nor-
malt baseret pd en garanti fra et pengeinsti-
tut eller et forsikringsselskab. Der foreligger
ingen relevante statistiske oplysninger til be-
lysning af markedslanenes omfang. Der er
dog ingen tvivl om, at der bélabsmeessigt har
veret tale om en vasentlig storre kredit for-
midling end den, der er foregéet via finansie-
ringsselskaberne.



