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Danmarks Skibs- 
kreditfond . . . . . . . . .  1.381 ^ ^  21 H 

Øvrige . . . . . . . . . . . . . l  452 452 

I alt . . . . . . . . . . . . . . . l  66.682 

Anm. I intervallerne er højre endepunkt for intervallet inkluderet, men ikke venstre ende- 
punkt. 

Spørgsmål 3: 
Der ønskes et skøn over behovet for in- 

denlandske statslån i 1981, 1982, 1983 og 
1984. 

Spørgsmål 7: 
Hvor stor en del af det samlede obligati- 

onsudbud i 1980, 1981, 1982 og 1983 skønnes 
at være statsobligationer? 

Svar ad spørgsmål 3 og 7: 
Behovet for optagelse af indenlandske 

statslån på mellemlang sigt kan kun opgøres 
under et sæt af beregningsmæssige forudsæt- 
ninger, idet låntagningen som anført i be- 
mærkningerne til lovforslaget afhænger af 
udviklingen i såvel statens kasseunderskud 
som i de øvrige likviditetsbestemmende fak- 
torer. Ethvert skøn over den mellemfristede 
udvikling i disse størrelser må nødvendigvis 
være behæftet med meget betydelig usikker- 
hed. 

I Finansredegørelse, oktober 1980 (side 
52), er vist en fremskrivning til 1984 af sta- 
tens drifts-, anlægs- og udlånsbudget under 
forudsætning af, at regeringens økonomisk- 
politiske målsætning om et betalingsbalan- 
ceunderskud på 8-9 mia kr. i 1984 nås. 
DAU-underskuddet falder i denne fremskriv- 
ning fra 18 1/2 mia kr. i 1981 til godt 2 mia 
kr. i 1984. For at nå frem til statens nettokas- 
seunderskud skal hertil lægges nettokapita- 
ludgifter bortset fra gældstilbagebetalinger. 
Disse udgifter, der overvejende består af Den 
sociale Pensionsfonds obligationskøb, blev i 
Finansredegørelsen anslået til ca. 7 mia kr. i 
1981. Ved en årlig vækst i nettokapitaludgif- 
terne på 15 pet. svarende til væksten i obli- 
gationskøbene i de senere år vil nettokas- 
seunderskuddet falde fra 25 1/2 mia kr. i 1981 
til 13 mia kr. i 1984, hvoraf hovedparten så- 
ledes vil være aktiverhvervelse til pensions- 
fonden. 

Antages det dernæst, at statens indenland- 
ske nettolåntagning til kursværdi vil udgøre 
omkring to tredjedele af nettokasseunder- 
skuddet i fremskrivningsperioden svarende 
til andelen i perioden 1975-76 til 1979 under 
ét, vil nettolåntagningen andrage 16 Vi mia 
kr. i 1981 gradvis aftagende til 8 1/2 mia kr. i 
1984. 

Nettotilgangen af statspapirer har i perio- 
den 1975-1979 under ét udgjort godt 30 pet. 
af den samlede nettotilgang af børsnoterede 
obligationer regnet til kursværdi. I indevæ- 
rende år skønnes statspapirandelen at blive 
lidt større, idet faldet i bolig- og erhvervs- 
investeringerne medfører en aftagende til- 
gang af realkreditpapirer. 

Mellemfristede skøn over tilgangen af re- 
alkreditpapirer m. v. er behæftet med betyde- 
lig usikkerhed. Dette skyldes vanskeligheder 
med at vurdere dels investeringsforløbet i 
løbende priser, dels mulige forskydninger i 
finansieringssammensætningen. 

Med Finansredegørelsens forudsætninger 
om bolig- og erhvervsinvesteringsforløbet i 
perioden 1981-1984 og under hensyntagen til 
de netop gennemførte ændringer af realkre- 
ditloven kan det med uændret finansierings- 
mønster anslås, at den nævnte statslige netto- 
låntagning på 16 Vi mia kr. i 1981 vil udgøre 
ca. 40 pet. af den samlede nettotilgang af 
børsnoterede obligationer i 1981 opgjort til 
kursværdi. Statspapirernes andel af den sam- 
lede nettotilgang vil herefter i kraft af såvel 
den forudsatte aftagende statspapirtilgang 
som en fortsat stigende realkreditpapirtilgang 
aftage til omkring 25 pet. i 1983. 

Spørgsmål 4: 
Deler ministeren den opfattelse, at udste- 

delse af statsobligationer -  uanset løbetid og 
nominel rente -  påvirker det almindelige ren- 
teniveau? 

Svar ad spørgsmål 4: 


