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det pa betalingsbalancens lebende poster.
Saledes vil veasentlige energiprisstigninger
afgorende kunne forege underskuddet pi
betalingsbalancens lebende poster i forhold
til det anslaede, der er baseret pa en forud-
setning om realenergiprisstigninger pé 4 pct.
p.a.

Danmarks 4rlige bruttofinansieringsbehov
over for udlandet i perioden 1981-84 er be-
regnet til 19-22% mia kr., der er det belob,
som det offentlige (brutto) og private (netto)
skal lane i udlandet, hvis valutareserverne
skal holdes uendret.

En valutareserve af det nuveerende omfang
m4a anses for hensigtsmessig til at opfange
de valutariske virkninger af de kraftige skift i
de private kapitalbevaegelser og giver sam-
men med de utrukne udenlandske kreditter
staten mulighed for at udnytte gunstige lane-
muligheder og vilkdr pa de internationale
kapitalmarkeder.

Fordelingen af den fremtidige lantagning i
udlandet pa offentlige og private lantagere er

vanskelig at foretage. Omfanget af den priva-

te geld til udlandet samt det forhold, at en
betydelig del af gelden er af kortfristet ka-
rakter, foroger storrelsen af de potentielle
skift i kapitalstromme ind og ud af landet i
perioder med valutarisk uro og dermed ogséa
usikkerheden af skonnet for storrelsen af den
private kapitalimport. Erfaringerne fra den

forlobne del af 1980 bekrzfter tydeligt dette
forhold. -

I det seneste par ar har den private
kapitalimport andraget lidt under halvdelen
af det samlede bruttofinansieringsbehov.
Hvis den private kapitalimport far et tilsva-
rende omfang i perioden 1981-84, vil der
hvert ar vaere behov for en offentlig brutto-
lantagning af sterrelsesordenen 11-13 mia
kr., svarende til niveauet i 1980.

En del af den offentlige lantagning i ud-
landet foretages af hypotekbanken og af ov-
rige offentlige lantagere efter forudgaende
godkendelse af finansministeriet. Udviklin-
gen i omfanget af denne lantagning, der i de
forste 10 maneder af 1980 udgjorde godt 4
mia kr., vil blive pavirket af hypotekbankens
lanebehov til finansiering af bl. a. K-laneord-
ningen og naturgasnettet.

P4 trods af usikkerheden vedrerende disse
forhold ma hypotekbanken og de ovrige of-
fentlige lantageres lanebehov i perioden
1981-84 forventes at blive mindst af samme
storrelsesorden som i indevarende &r.

Da det samlede offentlige 1anebehov efter
det foreliggende skon antages at fa et arligt
omfang svarende til det i 1980 konstaterede,
kan den statslige lantagning i udlandet i den-
ne periode derfor under de givne forudsat-
ninger antages. at blive af omtrent samme-
omfang som i 1980, dvs. ca. 8 mia kr.
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