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2. Aktionzren kan i stedet vaelge selv at ud-
nytte retten til at tegne konvertible obligatio-
ner. I sa fald modtager han en fordring pa
selskabet sammen med en ret til senere at
tegne aktier i selskabet. Den konvertible obli-
gation betragtes som omfattet. af aktieavance-

beskatningsreglerne. Veardipapiret anses for

erhvervet péd tidspunktet for tildelingen af
tegningsretten til den konvertible obigation.
‘Det vil typisk vare, nar beslutning herom
treeffes af generalforsamlingen. Den konver-
tible obligation anses for erhvervet til teg-
ningskursen. For den skattepligtige, som forst
har kebt retten til at tegne konvertible obli-
gationer og derefter har udnyttet denne ret,
anses den konvertible obligation dog for er-
hvervet pé tidspunktet for kabet af tegnings-
retten. Anskaffelsessummen er her lig med
vederlaget for tegningsretten plus tegnings-
kursen.

Afhender indehaveren obligationen, vil
dette kun have skattemassig betydning, sé-
fremt der ikke er forlebet tre &r efter erhver-
velsen. I sa fald beskattes eventuel fortjene-
ste, dvs. forskellen mellem afstielsesvederla-
get og erhvervelsessummen. Konstateres der
tab ved afstaelsen (hvilket kan vere tilfaeldet,
hvis kursen pa& aktierne i det pagzldende
selskab er faldet til under 100), kan dette tab
fratrekkes efter de ny aktieavancebeskat-
ningsregler, dvs. kun i de omfang tabet kan
rummes i fortjeneste ved anden afstdelse af
aktier m. v. i afhendelsesaret eller i de efter-
folgende fem indkomstar.

3. Kontant indfrielse af konvertible obligati-
oner finder typisk sted, hvis kursen pé aktier-
ne i det pageldende selskab er under pari,
eller hvis obligationsejeren forpasser tiden
for konvertering. Indfrielsen skal — ligesom
afhendelse — kun have skattemeassig betyd-
ning, safremt der péd indfrielsestidspunktet
ikke er forlgbet tre ar efter erhvervelsen af
vardipapiret. Sedvanligvis vil der ikke blive
tale om fortjeneste eller tab, da indfrielsen
sker til obligationens palydende.

4. Konvertering af de konvertible obligatio- .

ner til aktier i det pageldende selskab har
ikke skattemessige konsekvenser. De ny ak-
tier anses for erhvervet pid samme tidspunkt
som de konvertible obligationer og for sam-
me anskaffelsessum. Afhendelse af de ny
aktier har saledes kun skattemassig betyd-

ning, sdfremt afstielsen sker inden tre ar ef-
ter erhvervelsen af de konvertible obligatio-
ner.

Ved anvendelse af »first in-first out«-reg-
len holdes konvertible obligationer indtil
konverteringen adskilt fra aktierne, idet de
sidestilles med aktier med sarlige rettigheder.

5. Efter endringsforslaget omfatter varns-
reglen i lovforslagets § 4 ogsd konvertible
obligationer. Avance. og tab ved afstaelse af
konvertible obligationer indgar derfor ogsé i
opgerelsen af fortjeneste og tab efter varns-
reglen. Konvertible obligationer er imidlertid
ikke aktier og indgér derfor ikke i aktiekapi-
talen. Ved afgerelsen af, om den skattepligti-
ge har ejet 25 pct. eller mere af aktiekapita-
len eller har rddet over mere end 50 pct. af
stemmevardien af aktiekapitalen, skal der
derfor bortses fra konvertible obligationer.
Dette geelder bade opgerelsen af storrelsen af
den skattepligtiges aktiebeholdning og ster-
relsen af den samlede aktickapital. P4 tilsva-
rende made bortses der fra konvertible obli-
gationer ved afgorelsen af, om der er afstaet
mere end 1 pct. af aktiekapitalen.

Hvis den skattepligtige herefter er omfattet
af vaernsreglen, vil beskatningen ogsé omfat-
te afstdelse af konvertible obligationer.

Efter § 6, stk. 2, indremmes der et arligt 9
pct.-fradrag ved afstdelse af veaernsaktier.
Dette fradrag indremmes ogsd ved konver-
tible obligationer.

Efter § 6, stk. 4 (§ 6, stk. 3, i lovforslaget),
indremmes der endvidere et fradrag pa for-
skellen mellem det samlede 9 pct.-fradrag og
et bundfradrag pa 125.000 kr., nar hele aktie-
kapitalen i et selskab afheendes. Afhzndes
kun en del af den samlede aktiekapital i sel-
skabet, nedsattes bundfradraget forholds-
massigt. 125.000 kr.s-fradraget galder ikke
for konvertible obligationer, da disse som
ovenfor nevnt ikke er en del af aktiekapita-
len.

For sa vidt angir konvertible obligationer,
som den skattepligtige ejer ved ordningens
ikrafttraeden den 1. juli 1981, er det foresldet,
at obligationernes kursveerdi pr. 1. juli 1981
betragtés som anskaffelsessum. Herved und-
gir man, at beskatningsreglerne far tilbage-
virkende kraft.
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