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nærmest kommende år, også for den effekti- 
ve del af den europæiske stålindustri, herun- 
der Det Danske Stålvalseværk. 

Analyserne og vurderingerne har samtidig 
vist, at der ikke kan forudses en væsentligt 
bedre blance mellem udbud og efterspørgsel 
i de nærmest kommende år, og i perioden 
indtil 1986 forventer selskabet kun en beske- 
den efterspørgelsesstigning til noget bedre 
priser. Der kan forekomme udsving, men det 
anses for mere sandsynligt, at udsvinget bli- 
ver positivt end negativt. Især forventes en 
stigende efterspørgsel fra off-shore-industrien 
og energisektoren i øvrigt. 

Sammenfattende er det selskabets vurde- 
ring, at krisen kan vare i indtil fem år, men 
at det derefter vil være muligt at genskabe 
selskabets rentabilitet. Det er på denne bag- 
grund, selskabet har opstillet en rekonstrukti- 
onsplan, der dækker en fem-årig periode, i 
hvilken periode der må tilføres selskabet me- 
get betydelige midler, for at selskabet kan 
overleve indtil det tidspunkt, da stålkrisen 
forventes overvundet. 

I sine rekonstruktionsovervejelser har sel- 
skabet lagt betydelig vægt på, at en fortsat 
drift af Stålvalseværket også er af afgørende 
samfundsmæssig betydning for valutaindtje- 
ningen, beskæftigelsen, genbruget af skrot og 
forsyningssituationen. 

Stålvalseværkets drift har i 1980 ydet et 
nettobidrag til den danske valutaindtjening 
på ca. 500 mill. kr. Værket er således en be- 
tydelig faktor for den samlede danske beta- 
lingsbalance. 

Værket beskæftiger for tiden direkte ca. 
2.000 helårsbeskæftigede og er basis for en 
afledet beskæftigelse af ca. 4.000 personer. 
Lokalsamfundene i Frederiksværk og Hunde- 
sted kommuner ville derfor blive ramt særde- 
les hårdt, hvis værket måtte lukke, og det 
ville være næsten uoverkommeligt at frem- 
skaffe alternativ produktion og beskæftigelse 
inden for dette område. 

Stålvalseværket er endvidere Danmarks 
største genbrugsvirksomhed, idet basis for 
værkets produktion er det danske skrotfald. 
Genbrugskredsløbet sikrer, at 90-95 pct. af 
alle danske biler har kunnet genbruges, hvil- 
ket er et internationalt set meget højt tal. 

Endelig har det været af betydning, at 
Stålvalseværket er Danmarks eneste stålværk. 
Hvis konjunkturerne for den internationale 
stålproduktion måtte ændre sig, vil der meget 

nemt kunne opstå forsyningsmæssige proble- 
mer for dansk erhvervsliv, der i tilfælde af 
værkets lukning vil være henvist til udeluk- 
kende at indkøbe stål fra udlandet. Forsy- 
ningsmæssigt og prismæssigt er det på længe- 
re sigt væsentligt at bevare et dansk stålværk. 

Ud fra ønsket om at bevare Stålvalsevær- 
ket har selskabet foretaget en række kalkula- 
tioner, der har vist, at de beløb, som er nød- 
vendige til at sikre værkets videreførelse, er 
så store, at de ikke kan fremskaffes alene fra 
selskabets aktionærer, som senest i 1978 og 
1980 indbetalte væsentlige beløb. 

Kalkulerne viser, at selskabet under de 
angivne forudsætninger om en fem-årig krise 
vil være i stand til i perioden at indtjene til 
afskrivninger, men ikke til dækning af de 
meget betydelige renteudgifter. For at selska- 
bet med en rimelig grad af sikkerhed skal 
kunne komme igennem den anførte fem-års 
periode, viser beregningerne, at der vil være 
behov for i løbet af 1981 at få tilført en ikke 
rentebærende kapital på over 500 mill. kr. i 
form af kontante indskud og rentelettelser, 
hvortil kommer afdragsudskydelser og af- 
skrivning af gæld. Skønt dette beløb er af en 
hidtil ukendt størrelsesorden i forbindelse 
med en finansiel rekonstruktion, er en så stor 
indsats nødvendig, for at selskabets ledelse 
vil kunne tage ansvaret for selskabets fortsat- 
te drift. 

Bestyrelsen har i forbindelse med rekon- 
struktionen undersøgt mulighederne for et 
eventuelt salg til eller finansielt samarbejde 
med udenlandske værker, men i den nuvæ- 
rende vanskelige markedssituation har hver- 
ken et salg eller et samarbejde kunnet etable- 
res. 

Det er på denne baggrund, selskabets be- 
styrelse har udarbejdet en finansiel rekon- 
struktionsplan, der forudsætter betydelige 
bidrag fra staten, fra selskabets danske og 
udenlandske finanskreditorer og fra aktionæ- 
rerne. Rekonstruktionsplanen bygger på, at 
selskabet fortsat er privat ejet og drevet ud 
fra privatøkonomiske principper. 

Alternativet 

Hvis der ikke gennemføres en finansiel 
rekonstruktion af selskabet i den allernærme- 
ste fremtid, vil selskabet være nødsaget til at 
standse sine betalinger. Det er selskabets op- 
fattelse, at en betalingsstandsning vil resulte- 


