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Bilag

" Det Danske Stalvalseverk A/S

Industriministeriet,
Slotsholmsgade 12,
1216 Kebenhavn K.
Den 11. maj 1981

Vedr.: Finansiel rekonstruktionsplan for Det
Danske Stdlvalseveerk A/S.

I fortsettelse af de langvarige og dybtga-
ende droftelser, Stalvalsevaerkets ledelse har
haft med industriministeriet, skal selskabet
herved anmode om, at regeringen tiltreder
selskabets finansielle rekonstruktionsplan og
foreslar folketinget, at staten yder de bidrag,
der er anfert i planen.

Rekonstruktionerne i 1978 og 1980

P4 baggrund af en raekke arsresultater med
en betydelig nettoindtjening sidst i 1960’erne
og i begyndelsen af 1970’erne og baseret pa
prognoser om et stigende behov for stal i
Europa besluttede selskabet i 1972 at ivaerk-
sette et omfattende investeringsprogram.
Formadlet var at kunne overleve pd lengere
sigt ved at udskifte det bestdende anleg, der
for en stor dels vedkommende var foraldet
og nedslidt, med et moderne elektrostalverk
med tilhgrende strengstebningsanlaeg.

Fra 1975 indtradte som konsekvens af oli-
ekrisen og den almindelige gkonomiske tilba-
gegang en alvorlig forverring af stalindustri-
ens konjunkturer, og det viste sig pd denne
baggrund ikke muligt at forrente og afskrive
investeringerne i de nye anlag, hvilke inve-
steringer indtil 1981 har udgjort ca. 1 milli-
ard kr.

Den ugunstige driftsudvikling medferte, at
staten og selskabets aktionzrer i 1978 med-
virkede til en styrkelse af selskabets finansi-
elle stilling, saledes at moderniseringspro-
grammet kunne ferdiggeres, og selskabets
fortsatte drift sikres. Til opfyldelse af dette
formal indsked staten en ansvarlig lanekapi-
tal pa 108fmill. kr. og stillede samtidig ga-
rantier for 213 mill. kr. Aktionzrerne forege-

de ved kontante indskud selskabets aktieka-
pital med 54 mill. kr. Endelig blev der sikret
en refinansiering af afdrag pad en rakke af
selskabets lan.

Selskabets effektivitet blev herved styrket
betydeligt, men efter 1978 indtraf der en eks-
plosiv stigning i energipriserne og skrotpri-
serne, samtidig med at det internationale ren-
teniveau steg meget steerkt. Som felge af den
almindelige recession var det ikke muligt at
indregne disse meget voldsomme omkost-
ningsstigninger i salgspriserne.

Pa denne baggrund blev der igen i 1980
indledet forhandlinger med regeringen, akti-
onzrerne og selskabets danske bankforbin-
delser om en styrkelse af Stalvalsevarkets
kapitalgrundlag. Gennem en felles indsats
fra staten, selskabets aktionarer og dets
bankforbindelser etableredes medio 1980 en
yderligere forhajelse af kapitalgrundlaget,
siledes at aktionzrerne indbetalte 54 mill.
kr. til foragelse af kapitalen, samtidig med at
staten indsked 108 mill. kr. som ansvarlig
lanekapital. Selskabets bankforbindelser af-
gav tilsagn om at ville sikre refinansiering af
254 mill. kr. i perioden indtil 1982 og gav en
rentebonifikation pa i alt 33 mill. kr. til ned-
bringelse af selskabets nettorenteudgifter.

Pa baggrund af den betydelige konjunk-
turfelsomhed og den harde internationale
konkurrence, der praeger stalindustrien, matte
det ved ydelsen af kapitaltilskuddet i 1980
paregnes, at det ikke var sikkert, at den fi-
nansielle indsats ville veere tilstraekkelig til at
sikre vearkets overlevelse som en uafhangig
dansk virksomhed i en lengere arrekke. Ind-
satsen skulle imidlertid sikre virksomheden
dispositionsfrihed i et par ir og samtidig til-
godese de store beskzftigelsesmassige, valu-
tariske og miljemassige interesser, der knyt-



