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Bemeerkninger til lovforslaget

Ved lovforslaget foreslas en ophzvelse af fra-
dragsretten for tab ved indeksregulering af geeld,
som pahviler banker, sparekasser, vekselerere og
andre skattepligtige, der som et normalt led i deres
almindelige virksomhed anbringer formuemidler i
vardipapirer og fordringer.

Lovforslagets regler tilsigter at afskaffe visse
former for manglende symmetri i den geldende
praksis for skattemassig behandling af indekstil-
leg, saledes at et pengeinstitut ikke kan fé fradrag

for indeksopskrivning af f.eks. obligationer udstedt.

af pengeinstituttet, nir almindelige kobere af disse
obligationer ikke vil blive beskattet af indekstilleg-
get.

1. Ved indekslan forstas almindeligvis fordrin-
ger, hvor hovedstol eller restgzld og normalt ogsa
rente og eventuelt afdrag lebende justeres i takt
med udviklingen i et aftalt indeks for prisudviklin-
gen eller lignende.

Den offentlige debat har i en arrekke beskefti-
get sig med tanken om at indfere indeksldn navn-
lig med henblik pa den mere langfristede finansie-
ring f.eks. af boligbyggeriet. Imidlertid kan proble-
merne ved denne laneform neppe anses for ende-
lig afklaret pa nuverende tidspunkt, og indekslan
har hidtil kun haft en meget begreenset udbredelse
pa det danske kapitalmarked.

Blandt de senere betznkninger m.v. om indeks-
lan kan nzvnes betenkning 732/75, betenkning
779/76 og en redegerelse om indeksfinansiering af

boligbyggeri fra en arbejdsgruppe under boligmini-

steriet i maj 1980.

Indekslaneformen som led i boligfinansiering
underseges for tiden i et udvalg under boligmini-
steriet, og den skattemessige behandling af indeks-
lan vil formentlig blive inddraget i arbejdet i det
udvalg om rentebeskatningen, der er nedsat under
ministeriet for skatter og afgifter med forhenva-
rende finansminister Thorkil Kristensen som for-
mand.

2. I den geldende skattelovgivning er der ikke
regler, der udtrykkeligt regulerer den skattemaessi-
ge behandling af indekslan.

I praksis antages det som udgangspunkt, at
indekstilleeg til renten af et indekslén skattemassigt
behandles som rente, dvs. fratreekkes ved lantage-
rens indkomstopgerelse og medregnes ved langi-
vers indkomstopgerelse. Indeksregulering af hoved-
stol eller restgeeld antages derimod ikke at skulle
medregnes ved indkomistopgarelsen hverken for
langiver eller lantager, bortset fra tilfelde, der om-
fattes af reglerne om spekulation eller nering m.v.

Denne praksis for den skattemeassige behand-
ling af indeksregulering af hovedstol eller restgeeld
er hovedsagelig baseret pa praksis for behandlin-
gen af kursgevinst og -tab. Anvendelsen af denne
praksis ogsd pa aftalte indeksreguleringer giver
som nazvnt anledning til betydelig usikkerhed, og
ved reglernes anvendelse pd indeksldn ma det nok
forudsettes, at aftalen om indekslanet er indgaet
mellem uafhengige parter, og at lanet har en vis
ikke for kort lebetid.

3. Den nzvnte praksis for beskatning af indeks-
lan kan som ovenfor nzvnt indebzre en manglen-
de symmetri, der medforer at den samme ydelse pa
det samme l1an behandles skattemessigt forskelligt
hos lantager og langiver: Hvis lantager omfattes af
reglen i ligningslovens § 4, vil denne have fra-
dragsret for eventuelt kurstab og for eventuel in-
deksopskrivning af gelden, medens langiver, sa-
fremt han ikke omfattes af reglerne om spekulati-
on eller neering m.v., ikke beskattes af den tilsva-
rende indtegt.

Denne manglende symmetri er for sd vidt en
del af det mere omfattende problem om den skat-
temassige behandling af renter, kursgevinster og
-tab og eventuelle andre ydelser eller betingelser,
der indgér i vilkdrene for finansielle fordringer.
Disse problemer overvejes som navnt i det oven-
for omtalte udvalg om rentebeskatningen.

4. Det foreliggende lovforslag ma ses i sam-:
menhaeng med de undersogelser, der som navnt er



