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Fortjenesten eller tabet pa de afstiede aktier
opgeres som forskellen mellem pa den ene side
afstaelsessummen og pa den anden side den del af
anskaffelsessummen for hele aktiebeholdningen,
som ved den lige nzvnte fordeling henferes til de
afstiede aktier.

Ejer en skatteyder aktier med forskellige rettig-
heder (med hensyn til udbytte, stemmeret m. m.) i
samme selskab, skal man forst opgere den samlede
anskaffelsessum for alle den skattepligtiges aktier i
det pageldende selskab. Dernast opgeres kursvzr-
dien savel for de afstidede aktier som for de aktier,
den skattepligtige beholder. Disse kursvaerdier op-
gores pd grundlag af de forskellige aktiearters kur-
ser pa afstdelsestidspunktet, og ved denne bereg-
ning ses der helt bort fra eventuelle omkostninger i
forbindelse med afstielsen. Den del af anskaffel-
sessummen, der skal henferes til de afstiede aktier,
beregnes herefter siledes: den samlede anskaffel-
sessum multipliceres med kursvardien for de afsta-
ede aktier og divideres med summen af kursverdi-
erne for savel de afstdede aktier som de aktier, den
skattepligtige beholder. Fortjenesten eller tabet pa
de afstdede aktier opgeres som forskellen mellem
afstaelsessummen og den saledes beregnede an-
skaffelsessum for de afstdede aktier. Resten af den
samlede anskaffelsessum betragtes herefter som
anskaffelsssum for de aktier, den skattepligtige
beholder.

Ved afstdelse af tegningsret til aktier anvendes
principielt de samme regler som ved salg af aktier.
Fortjeneste eller tab opgeres for aktier og tegnings-
retter under ét. Nar man skal opgere den samlede
anskaffelsessum, som skal fordeles mellem de af-
stdede tegningsretter (og aktier) og de aktier (og
tegningsretter), som den skattepligtige beholder,
betragtes tegningsretten som anskaffet for det be-
lob, der skal indbetales ved tegningen. Hvis teg-
ningsretten er kebt sarskilt, skal vederlaget for
tegningsretten medregnes til anskaffelsessummen.
Som afstaelsessum for tegningsretten betragtes ikke
alene det belob, der indvindes ved afstaelse af sel-
ve tegningsretten, men ogsi det beleb der skal
indbetales ved udnyttelse af tegningsretten.

Fortjenesten eller tabet skal opgeres pa den
foran angivne made, hvad enten fortjenesten skal
indgd i den skattepligtige almindelige indkomst
eller i opgerelsen af den serlige indkomst.

Selskabsskattekommissionen erkender, at den
geldende gennemsnitsmetode er logisk rigtig. I
praksis har ordningen imidlertid savel for skatte-
yderne som for ligningsmyndighederne vist sig at
vaere tyngende og uigennemsigtig. Der kraeves stor
ekspertise for at administrere den, ikke mindst i

tilfelde, hvor der er hyppige @ndringer i skatte-
yderens beholdning, og en effektiv kontrol ma ofte
forudsette et i forhold til andre ligningsopgaver
uforholdsmessigt stort arbejde. Dette er blevet
bekraftet ved en undersogelse, som kommissionen
har ladet foretage hos de lokale ligningsmyndighe-
der.

Hvis man vil opretholde den geldende gennem-
snitsmetode under den foresldede ordning, hvor
salg af aktier efter 3 ars ejertid er indkomstopge-
relsen uvedkommende, ma det antages, at ordnin-
gen vil blive yderligere kompliceret. Anskaffelses-
summen for aktier, der er mere end 3 ar gamle,
matte formentlig i sd fald under en eller anden
form skulle udgé af gennemsnitsberegningen.

Ved udarbejdelsen af lovforslaget er det derfor
lagt til grund, at der ved beregning af anskaffelses-
summen ikke skal foretages en gennemsnitsbereg-
ning. I stedet har man lagt den sikaldte »aktie for
aktie-metode« til grund. v

Denne metode bestér i, at man for hver enkelt
aktie leegger den faktiske anskaffelsessum og det
faktiske anskaffelsestidspunkt til grund. Ved kapi-
taludvidelser vil anskaffelsessummen for moderak-
tier herefter fortsat vare den oprindelige anskaffel-
sessum. Anskaffelsessummen for de fondsaktier,
aktie- og tegningsretter, som aktionzren modtager,
er 0 kr., uanset at moderaktiernes kursvardi falder

som folge af, at en del af vardien overfores til de

nye aktier.

Endvidere anses fondsaktier og nytegnede ak-
tier for anskaffet pa tidspunktet for kapitaludvidel-
sen.

Den skattepligtige vil i nogen grad kunne ud-
nytte denne regel til at frembringe et »kunstigt«
tab, ved at den pégwldende sxlger en moderaktie
med tab som folge af kursfaldet, medens den ny-
tegnede aktie forst realiseres efter 3-rs periodens
udlgb.

For at modvirke sddanne tabsspekulationer fo-
reslas det, at fradraget for tab begranses til fortje-
nester af tilsvarende art, jfr. § 2, stk. 2.

Endvidere foreslds det, at sidanne kunstige
tabsrealisationer modvirkes  ved, at der galder en
obligatorisk regel om, at den wldste aktie anses
som den forst afstiede (»first in — first out« reg-
len). Herved forhindrer man, at aktionzrer efter
eget valg kan szlge aktierne i den rekkefelge, der
giver det skattemassigt mest gunstige resultat.

Det bemerkes, at disse beregningsregler gealder
sével for de aktier, den skattepligtige ejer ved ord-
ningens ikrafttreeden, som for de aktier, der fremti-
dig anskaffes.



