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stemmeverdien af aktiekapitalen. Af praktiske
grunde sker beskatning dog kun, hvis den skatte-
pligtige i det pageldende indkomstar afstdr mere
end 1 pct. af den samlede aktiekapital.

Med hensyn til 5 ars reglen bemerkes, at der
legges veaegt pa, om den pagaldende pa noget tids-

punkt i de seneste 5 ar forud for afstdelsesdatoen
har veret omfattet af varnsreglen. Herved tilstra-

bes det, at vaernsreglen ikke omgas ved successive
salg.

Hvis den pagzldende inden for den anforte
periode ejer eller har ejet 25 pct. eller mere af ak-
tiekapitalen, kan vernsreglen finde anvendelse.

I nogle selskaber er aktiekapitalen opdelt i for-
skellige aktieklasser, hvortil der er knyttet forskel-
lig stemmeverdi. I sadanne tilfzlde er det fundet
rimeligt, at aktionerer, der ejer aktier med mere
end 50 pct. af stemmeveerdien, omfattes af verns-
reglen, uanset at de ikke ejer 25 pct. af aktiekapita-
len. Tilsvarende gelder i de tilfzlde, hvor stemme-
retten ved salg eller pantsetning adskilles fra de
pageldende aktier, siledes at en aktionar derved
rader over mere end 50 pct. af stemmevardien.

Skattepligten indtrader dog forst, hvis den skat-
tepligtige inden for et kalenderdr har solgt mere
end 1 pet. af den samlede aktiekapital. Ved anven-
delse af denne procentregel leegges der veegt pd
den solgte akties andel af den samlede aktiekapi-
tal. Hvis den skattepligtige kun ejer 25 pct. af ak-
tiekapitalen, kan han saledes szlge 4 pct. af sin
egen aktiebeholdning, svarende til 1 pct. af den
samlede aktiekapital, uden at blive omfattet af
vernsreglen. Skattefrit salg inden for denne greaen-
se kan den skattepligtige foretage hvert indkomstér
uden hensyn til aktiesalg i tidligere indkomstar.

For at undgd omgaelse af varnsreglen er det
foreslaet, at der ved afgerelsen af, om den skatte-
pligtige har ejet mindst 25 pct. af aktiekapitalen
eller radet over mere end 50 pct. af den samlede
stemmeverdi, medregnes aktier, der samtidig tilhe-
rer eller har tilhert den kreds af pérorende, som er
navnt i stykke 3.

Endvidere skal medregnes aktier, som tilherte
selskaber, fonde m. v., hvori den nzvnte person-
kreds pa grund af aktiebesiddelse, vedtegtsbestem-
melse, aftale eller felles ledelse har haft en be-
stemmende indflydelse. Afgerelsen af, om der fo-
religger en bestemmende indflydelse, beror pa en
konkret vurdering.

I de tilfzelde, hvor varnsreglen finder anvendel-
se, medregnes en fortjeneste ved opgerelse af den
serlige indkomst. Tab pé aktier, der omfattes af
vaernsreglen, herunder tab ved likvidation af sel-

skaber, kan kun fratrekkes i det omfang, det kan
rummes i den serlige indkomst i det pageldende
indkomstar. Et overskydende tab kan ikke overfo-
res til fradrag i almindelig indkomst eller overfores
til fradrag i senere indkomstar.

Reglerne i denne bestemmelse kan ikke anven-

des pé neringsaktier.

Til § 5

.Efter de geldende regler opgeres fortjeneste
eller tab ved afstielse af aktier som forskellen mel-
lem afstaelsessummen og anskaffelsessummen. Ved
opgoerelsen af afstielsessummen fradrages omkost-
ninger til provision, stempei o. lign., der er afholdt
af den skattepligtige i forbindelse med afstaelsen,
medens den skattepligtiges tilsvarende omkostnin-
ger i forbindelse med anskaffelsen medregnes ved
opgoerelsen af anskaffelsessummen.

Afstar en skatteyder en post aktier i et selskab,
opgeres fortjeneste eller tab efter de i det folgende
omtalte regler.

Forst opgeres, hvad den skattepligtige har mod-
taget for afstdede aktier efter fradrag af omkost-
ninger i forbindelse med afstaelsen.

Dernast opgeres, hvad den skattepligtige i alt
har givet for alle sine aktier i det pigeldende sel-
skab. Har den skattepligtige faet tildelt fondsakti-
er, indgér disse i den samlede anskaffelsessum
med 0 kr. Aktier, der er nytegnede i henhofd til de
aktionzren tildelte tegningsretter, indgar i den
samlede. anskaffelsessum med det beleb, han har
erlagt i forbindelse med tegningen.

Afstar en skattepligtig alle sine aktier i et sel-
skab pa én gang, opgeres fortjeneste eller tab som
forskellen mellem den opgjorte afstielsessum og
den samlede anskaffelsessum for hele aktiebehold-
ningen.

Afstar den skattepligtige en del af sine aktier i
et selskab, gelder der serlige regler for opgerelsen
af anskaffelsessummen (den sdkaldte gennemsnits-
metode). Ligesom ved afstdelse af hele aktiebe-
holdningen opgeres forst, hvad den skattepligtige i
alt har modtaget for de afstiede aktier. Dernzst
opgeres efter ganske samme regler som foran be-
skrevet den samlede anskaffelsessum for hele ak-
tiebeholdningen.

Hvor der er tale om aktier med samme rettighe-
der (med hensyn til udbytte, stemmeret m. m.),
beregner man derefter, hvor stor en del af den
samlede anskaffelsessum der ved en fordeling i
forhold til aktiernes palydende vardi skal henfeores
til de afstiede aktier.



