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1. Fortjeneste ved salg af aktier inden 3 ar efter
anskaffelsestidspunktet beskattes som almindelig
indkomst. :

Tab ved salg indenfor 3 &rs perioden kan kun
fratrekkes i fortjeneste ved salg af aktier. Et
udazkket tab skal kunne fremfores i 5 ar til fradrag
i fortjeneste ved salg af aktier.

2. Fortjeneste ved salg af aktier efter 3 érs ejer-
tid beskattes som hovedregel ikke (se dog punkt 4).
Tab kan ikke fratreekkes.

3. Fortjeneste og tab pé aktier, som er erhvervet
som led i den pagzldendes neringsvej, indgir som
hidtil i den almindelige indkomst.

4. Fortjeneste ved salg af aktier efter 3 &rs ejer-
tid beskattes som srlig indkomst, hvis fortjene-
sten er omfattet af vaernsreglen.

Vernsreglen omfatter skatteydere, som pa noget
tidspunkt inden for de seneste 5 ar forud for afsté-
elsen af aktierne har ejet mindst 25 pct. af aktieka-
pitalen, eller har ejet aktier med en bestemmende
stemmeverdi (mere end 50 pct) i selskabet.
Vernsreglen finder dog kun anvendelse, hvis skat-
teyderen i et indkomstar afh@nder mere end 1 pct.
af den samlede aktiekapital.

Ved afgorelsen af, om den skattepligtige har ejet
mindst 25 pct. af aktiekapitalen eller ejet aktier
med en bestemmende stemmevardi, medregnes
aktier, der samtidig har tilhert den skattepligtiges
=gtefelle, foreldre, bedsteforeldre, bern, berne-
born og seskende samt disse personers egtefller.
Endvidere medregnes aktier, som ejes af selskaber,
fonde m. v., hvori den navnte personkreds inden
for den samme periode har haft en bestemmende
indflydelse.

Ved opgerelsen af den samlede fortjeneste efter
vernsreglen ydes der et arligt fradrag pa 9 pct. af
anskaffelsessummen. Dette fradrag beregnes fra
anskaffelsesaret at regne, dog tidligst fra 198l.
Endvidere indremmes et samlet bundfradrag pa
125.000 kr., hvis hele aktiekapitalen i et selskab
seelges. Hvis kun en del af aktierne selges, nedsat-
tes fradraget forholdsmassigt. Det &rlige procent-
fradrag fragar dog i 125.000 kr.’s-fradraget. Den
skattepligtige kan indenfor 4 pé hinanden folgende
indkomstar hejst opni et samlet bundfradrag pd
125.000 kr.

Ved anvendelsen af varnsreglen har man bibe-
holdt den gzldende ordning,hvorefter der indrem-
mes den skattepligtige et arligt fradrag pa 5 pct. i
nettofortjenesten, dog som hidtil hajst 4.000 kr.

Fortjenesten indgar for personer i den samlede
seerlige indkomst, hvori der for hvert indkomstar
gives et bundfradrag pé 6.000 kr.

Hvis den faktiske anskaffelsessum er storre end
afstaclsessummen, saledes at der foreligger et tab,
kan dette tab fratraekkes i positiv serlig indkomst
indenfor samme indkomstar. Tabet kan kun fra-
treekkes i det omfang, det kan rummes i positiv
seerlig indkomst. Tabet kan saledes ikke fradrages i
skattepligtig almindelig indkomst eller fremfores til
efterfolgende ar.

5. Under den foreslede ordning, hvorefter for-
tjeneste og tab er indkomstopgorelsen uvedkom-
mende, nar salget sker efter 3 ars ejertid, er det
ikke anset for praktisk gennemforligt at opretholde
den geldende gennemsnitsmetode for opgorelse af
fortjeneste og tab. Disse regler er, som tidligere
anfert, meget komplicerede. 1 stedet foreslas det,
at fortjeneste og tab opgeres efter en sakaldt »ak-
tie for aktie-metode«, hvorefter fortjeneste eller tab
opgeres pa grundlag af den @nkelte akties anskaf-
felsessum. Denne regel er kombineret med en regel
om, at den forst erhvervede aktie skal anses for
den forst afstdede (»first in — first out«-reglen).
Disse regler gelder dog ikke for neringsaktier.

6. Hvor der ikke er tale om neringsaktier eller
aktier, der er omfattet af vearnsreglen, undlades
beskatning i boet, uanset om afdede har haft ak-
tien under 3 ar.

Der succederes ikke i afdedes skattemassige
stilling, og udlegsmodtager skal selvstendigt op-
fylde betingelsen om en ejertid pa 3 ar for at opna
skattefrihed ved salg.

Med hensyn til nzringsaktier og aktier omfattet
af vernsreglen videreferes de geldende regler med
adgang til succession.

7. Ordningen skal have virkning for afstdelse af
aktier, der sker den 1. juli 1981 eller senere. Heri
ligger, at aktier, som den I. juli 1981 har veret i
aktion@rens besiddelse i 3 ar eller merekan s&lges
uden virkning for opgerelsen af den skattepligtige
indkomst. For ‘aktier, der har veret i aktionzrens
besiddelse i mindre end 3 ar, lober 3 ars perioden
fra anskaffelsestidspunktet. Det er dog en forud-
setning, at der ikke er tale om naringsaktier eller
aktier, der er omfattet af varnsreglen.

Fortjeneste og tab pa aktier, der slges inden 1.
juli 1981, beskattes efter de geldende regler.

Efter ligninglovens § 7 -A kan ministeren for
skatter og afgifter tillade, at verdien af retten til at
tegne medarbejderaktier ikke medregnes i, den an-
sattes skattepligtige indkomst. Efter geldende



