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Bemcerkninger til lovforslaget

Ved udgangen af september 1980 udgjorde rest-
bemyndigelsen til optagelse af indenlandske stats-
lan 27,1 mia kr., heraf 10,9 mia kr. til udstedelse af
statsgeeldsbeviser, jfr. tabel 1.

Statens
perioden 1. januar - 30. september 1980 andraget
31,4 mia kr., opgjort til palydende veerdi. Afdrag
og indfrielser har udgjort 12,6 mia kr., séledes at
der netto er optaget indenlandske statslan for 18,7
mia kr.

Salget af statspapirer i den forlgbne del af 1980
er ikke forlgbet i jevnt tempo. Saledes var salget i
arets forste 3 maneder — ligesom i det meste af 2.
halvar af 1979 — vigende, hvilket ma ses i sammen-
heng med et generelt stigende indenlandsk og
udenlandsk renteniveau samt den periodevise uro
pa valutamarkederne. De private kapitalbetalinger
i relation til udlandet var som folge heraf ensbety-
dende med en privat nettovalutaudstremning, hvil-
ket bevirkede, at betalingsbalancen i sin helhed
havde en relativ stor likviditetsbegreensende effekt
i arets forste kvartal. Salget af statspapirer fra rets
midte har derimod veret tilfredsstillende set i for-
hold til periodens bruttokasseunderskud, siledes at
der for arets 3 forste kvartaler under ét har veeret
tale om et bruttosalg af statspapirer, der opgjort til
kursvaerdi har svaret til godt 80 pct. af statens

indenlandske bruttolantagning har i.

bruttokasseunderskud i samme periode.

Behovet for statslig indenlandsk ldntagning
fremover ma principielt vurderes i lyset af den
forventede udvikling i de vigtigste likviditetspdvir-
kende faktorer sammenholdt med den udvikling i
den -samlede likviditet, der ud fra de skonomisk-
politiske mdlsetninger skonnes hensigtsmessigt.
En veasentlig likviditetspavirkende faktor er statsfi-
nanserne, og den forventede likviditetstilgang her-
fra er derfor vigtig for en bedemmelse af statens
indenlandske lanebehov. Det er saledes fortsat
regeringens opfattelse, at de pengepolitiske virk-
ninger, kasseunderskuddet isoleret set vil medfere,
m4 modvirkes gennem optagelse af indenlandske
statslan. Det ma imidlertid understreges, at beho-
vet for indenlansk lantagning pé kort sigt ogsé kan
vaere bestemt af andre likviditetspavirkende fakto-
rer, forst og fremmest betalingsbalancen.

Efter de senest foreliggende sken vil bruttokas-
seunderskuddet i 4. kvartal 1980 andrage 12,7 mia
kr. Restbemyndigelsen pad godt 27 mia kr. er mere
end tilstrekkelig til at deekke det herved opstdede
behov for salg af statspapirer i 1980, og det ma
paregnes, at en betydelig restbemyndigelse kan
overfores til det kommende finansér.

I budgetdepartementets Finansredegerelse, ok-
tober 1980, skonnes bruttokasseunderskuddet . for
1981 at udgere 50,8 mia kr. i :

Tabel 1. Indenlandsk ldntagning og linebemyndigelse

Mill. kr. nominel verdi Udestée{nde Beatbemyndigee

geld) Obligationer Statsgaldsbeviser I alt
Ultimo december 1979 .............ooinne. 59.952 37.476 13.050 50.526
Bruttosalg 1. jan.-30. sept. ................. 31.370 +21.320 - +10.050 +31.370
Afdrag/indfrielser 1. jan.=30. sept. ......... ¢ +12.635 - 7.900 ' 7.900
Ultimo september 1980 .................... : 78.687 16.156 10.900 27.056

1) Statslan optaget efter 1. april 1975, bortset fra preemieobligationer.

Den sogte bemyndigelse pd indtil 45 mia kr. i
palydende veerdi med tilleg af rest fra tidligere
bemyndigelser og gensalg af statsgaldsbeviser vil

under hensyntagen til kurstab ved emissionen kun-
ne modsvare underskuddet pa statsfinanserne ind-
til udgangen af 1981, og den vil endvidere ligesom



