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direktivet, hvorefter erhvervelse af indtil 10 pct.
egne aktier er tilladt, men kun under visse betin-
gelser, er udtryk for et kompromis. )
Gennemforelsen af direktivets bestemmelser om
egne aktier nedvendigger, at disse mé indarbejdes
bade i aktieseiskabsloven og — ved narvarende
lovforslag — i forsikringsvirksomhedsloven. 10

pct.-grensen opretholdes i overensstemmelse med )

direktivet. Dog foreslas det, under hensyntagen til,
at forsikringsselskaber er undergivet serligt tilsyn,
at erhvervelse af egne aktier normalt kraever for-
sikringstilsynets tilladelse, lige som tilfeldet er
efter gazldende lov.

Det bemearkes, at den geldende lovs § 44 nu -

indeholdes i henvisningen i forslagets § 102 til
aktieselskabslovens § 67, stk. 3.

1. Bemcerkninger til de enkelte bestemmelser -
Til § 65

Direktivet bestemmer i art. 18, stk. 1, at selska-
ber ikke ma tegne egne aktier. Den til art. 18, stk.
1, svarende bestemmelse i det foresldede stk. 1, ma
i overensstemmelse med hidtidig dansk ret forstds
saledes, at selskaber ikke er afskaret fra at udeve
fortegningsret knyttet til egne aktier, ligesom sel-
skaber for disse aktier kan modtage fondsaktier,
jfr. art. 22, stk. 1, a. Bestemmelsen i 2. pkt. gengi-
ver direktivets art. 18, stk. 2, mens indestielsesbe-
stemmelsen i stk. 2, svarer til direktivets art. 18,
stk. 3.

Bestemmelsen i den geldende aktieselskabslovs
§ 48, stk. 2, der sidestiller et datterselskabs erhver-
velse af aktier i moderselskabet med erhvervelse af
egne aktier, gor det naturligt ogsd at sidestille et
datterselskabs tegning af aktier i moderselskabet

- med tegning af egne aktier og siledes, at modersel-
skabets ledelse indestdr for opfyldelsen af teg-
ningsforpligtelsen.

Til § 66 (§ 43, stk. 1 og 3)

Direktivets art. 19, stk. 1, foreskriver, at egne
aktier som hovedregel kun mé erhverves efter ge-
neralforsamlingens forudgiende bemyndigelse.
Hertil ber for forsikringsselskabers vedkommende
fojes et krav om forsikringstilsynets tilladelse, jfr.
de almindelige bemarkninger og den gwldende
lovs § 43, stk. 3.

Generalforsamlingen kan kun give en sidan
bemyndigelse for indtil 18 méaneder ad gangen, og
der stilles visse narmere krav til bemyndigelsens
indhold, som anfert. nedenfor. Disse bestemmelser
foreslas optaget som § 66, stk. 2 og 3. Bemyndigel-
sen kan vedtages med almindelig stemmeflerhed

og optages ikke i selskabets vedtegter. Fristen 18
maneder gor det muligt, at bemyndigelsen gives
fra ordinzr generalforsamling til ordinzr general-
forsamling. Bemyndigelsen skal angive den hojeste
og laveste kurs, selskabet ma kebe til, og hvor stor
en aktiepost, der ialt md. erhverves. Bestemmelsen
om mindste og hejeste kurs vil af et bersnoteret
selskab kunne opfyldes ved at angive den til en-
hver tid gzldende berskurs plus/minus et vist
kursspillerum. Med hensyn til aktieposten er det
ikke nedvendigt udtrykkeligt i bemyndigelsen at
angive storrelsen heraf. Det er tilstrekkeligt blot at
angive, at erhvervelsen skal ligge inden for lovens
maksimum. Forslagene i stk. 4 og 5 stiller i over-
ensstemmelse med direktivets art. 19, stk. 1, litra ¢
og d, krav om, at kun den f1i egenkapital ma bru-
ges til erhvervelsen, og at selskabet kun mod ve-
derlag ma erhverve aktier, som er fuldt indbetalt.

Stk. 1 og 6 svarer i det store og hele til den gel-
dende aktieselskabslovs § 48, stk. 1 og 2.

Tii § 67

Direktivets art. 20 indholder en rzkke undtagel-

. sesbestemmelser, der er tilpasset medlemsstaternes

forskellige behov. Herved er det gjort muligt at
bibeholde de i aktieselskabslovens § 48, stk. 3, op-
regnede undtagelsesbestemmelser, som med mindre
redaktionelle ndringer foreslds optaget som § 67,

- nr. 1-4. Herefter vil et forsikringsaktieselskab ud

over de i den geldende forsikringslovs § 43, stk. 1,
nzvnte tilfzlde kunne erhverve egne aktier ved
overtagelse af et bestdende selskab eller til opfyl-
delsen af dets pligt til efter lovgivningen at indlose
egne aktier. :

Til § 68

Direktivets art. 19, der som udgangspunkt om-
fatter enhver erhvervelse af egne aktier, uanset om
denne er sket.med eller uden vederlag, forbyder
erhvervelsen af egne aktier, der ikke er fuldt ind-
betalt, jfr. her den foresldede § 66, stk. 5. Bestem-
melsen i § 66 angir som navnt alene erhvervelse
mod vederlag, og det foreslas derfor i § 68 at for-
byde erhvervelse af ikke fuldt indbetalte egne ak-
tier uden vederlag. 1 stk. 2 gores forbudet tilsva-
rende anvendeligt pa- datterselskabers erhvervelse
af sddanne aktier i moderselskabet.

Til § 69

1 overensstemmelse med direktivet foreskriver
den foresldede § 69 som noget nyt, at egne aktier
erhvervet uden vederlag skal afhendes pd samme
made som de i § 67, nr. 2-4, omhandlede aktier. I



