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kan man ikke generalisere derudfra ~ for der
var ingen oplysninger om de pagaldende
virksomheders egenikapital og selvfinansie-
ringsgrad. Den norske og den franske virk-
somhed var gamle, den franske tilsyneladen-
de et gammelt, velkonsolideret familieforeta-
gende, hvorimod den danske sa ud til at va-
re ny og meget mere rationelt indrettet. Med
de konkurrencevilkdr og den boligpolitik, en
sadan virksomhed de senere ar har levet un-
der, kunne jeg forestille mig, at der ikke har
veret ret store muligheder for en virkelig
konsolidering, og derfor er den investerede
fremmedkapital sikkert betydelig storre end
hos de udenlandske kolleger, og det giver
selvfolgelig en meget storre renteudgift.

Ifolge en beretning fra egnsudviklingsradet
var anlegsudgifterne pr. nyoprettet arbejds-
plads i egnsudviklingsomraderne i perioden
1974-76 202.000 kr. i gennemsnit, varierende
fra ca. 100.000 kr. for en arbejdsplads i teks-
tilindustrien til knap ‘% mill. kr. inden for
hotelbranchen. Renteudgiften vil siledes af-
henge af, hvilken branche virksomheden
tilherer, men selv med den heje rentesats,
man sadvanligvis har brugt i den slags un-
dersogelser, jeg omtalte, vil gennemsnitsren-
teudgiften pr. arbejdsplads kun vare ca.
halvdelen af det, man .har haevdet; maske
lige bortset fra en arbejdsplads inden for
landbruget.

Endelig glemmer man ofte at tage hensyn
til, at ikke al fremmed finansiering forrentes
med obligationsrenten. En stor del af de
danske anlagsinvesteringer finansieres gen-
nem udenlandske 1an til en lav rente. For-
skelle 1 de forskellige landes afskrivningsreg-
ler er sveere at indkalkulere i regnestykkerne,
men spiller ikke desto mindre en ikke uve-
sentlig rolle ogsa i finansieringen og dermed
i renteudgifterne.

Man kalkulerer ogsd med den samme ren-
te af den investerede egenkapital, og det var
onskeligt, at den kunne forrentes med obli-
gationsrenten. Det er desverre bare langtfra
tilfeldet. De faktiske renteudgifter for indu-
strivirksomheder med mere end 20 beskefti-
gede er for 1976 opgjort til godt 2,4 mia kr.,
svarende til knap 5,5 pct. af veerditilvaeksten,
hvorimod udgifterne til lenninger, gager og
andre personaleomkostninger samme ar an-
drog ca. 25,6 mia-kr. eller godt 10 gange s
meget som renteudgifterne. Og det er mit
indtryk, at nogenlunde det samme forhold

gor sig geldende ogsd for arene efter 1976.
Renteudgifterne udger »kun« ca. 10 pct. af
lenomkostningerne.

Nu kunne det, jeg her har sagt, lyde som
et forsvar for den trods alt alt for heje rente.
Det er absolut ikke tilfeeldet; jeg vil bare ger-
ne forsege at sette tingene pd plads, s& det
er tydeligt, at leveomkostningerne, eller lon-
omkostningerne rettere sagt, vejer ti gange sa
meget som renten, ndr vi taler om virksom-
hedernes omkostninger og dermed konkur-
renceevne og beskaftigelsesmuligheder.

Trods det var det absolut enskeligt med en
lavere rente. Pengeinstitutterne, der fra tid ti!
anden bliver omtalt som den rd kapitalmagt,
og som bliver kritiseret for at yde lan til stu-
derende til samme rente, som man betaler til
indskyderne, er ikke skyld i den heje rente;
tvertimod ensker de meget at fa renteniveau-
et seenket veasentligt.

Skal vi finde en skyldner eller en synde-
buk, er der faktisk kun én, nemlig det store
uhyre, der hedder det offentlige. Det offentli-
ge har i de senere ar fort en ret forkvaklet
boligpolitik og har haft et nesten uhemmet
forbrug. Trods et stadig stigende skattetryk
slar indtzgterne ikke til, og man har i stadig
sterre omfang maéttet begive sig ud pa lane-
markedet. Havde man gjort noget mere for
at stimulere den private opsparing, havde
situationen ikke tegnet s merkt, men nar
eftersporgslen efter kapital overstiger udbud-
det, stiger prisen selvfelgelig, og det vil i det-
te tilfelde sige renten. Og nér den inden-
landske kapital er brugt op, ma man lane i
udlandet. :

Det er foruroligende, at den danske ud-
landsgald i de sidste tre ar er steget med ca.
30 mia kr., og der er udsigt til, at den fortsat
vil blive foreget. Men det mest foruroligende
ved det er, at den af sig selv stiger sterkere
end den danske produktion, takket vere vo-
res gkonomiske politik — eller mangel pa
samme — og forskellen i vores og de lingi-
vende landes inflationsrater.

Norge, der i forhold til omverdenen er i
en lignende situation, har et vasentligt lavere
renteniveau. Er det mdaske ogsd Danmarks
Nationalbank, der forer en forkert politik?

Hvornér gar det op for regeringen og for
den sags skyld ogsd formanden for skaite- og
afgiftsudvalget, at det er nedvendigt med en
betydelig storre privat opsparing? Havde op-
sparingen veret 10 mia kr. sterre om daret i



