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engagement i gasprojektet. Ifelge analysen
ma staten paregne at indskyde ca. 20 pct. af
investeringsudgifterne svarende til 865 mill.
kr. som ansvarlig kapital i DONG, mens
DONG kan lane resten i udlandet. De regio-
nale distributionsselskabers investeringer for-
udsettes finansieret gennem ind- og uden-
landske lan. Det skennes, at renten pa de
udenlandske ln. vil blive 10 pct. i gennem-
snit uaflingigt af inflationstakt og valuta-
kursudvikling.

Langiverne vil ifelge rapporten kreve

— statslig garanti for projektets feerdiggorelse
og drift, og ’

— statslig garanti for afsatning til brugerne i
en kvantitet og til en pris, der svarer til
beregningerne — dvs. (1) en vaekst i afset-
ningen af gas fra de danske gasfelter fra 0
til mindst 2,6 mia m® pr. ar (heraf ca. 0,7
mia m? til industrien) i lobet af 1984-86,
(jfr. kommentarer til folsomhedsanalysen),
og (2) at DONG’s salgspris til distri-
butionsselskaberne bliver tilstreekkelig hej
til at sikre DONG et overskud.

DONG .vil ifelge rapporten kunne forrente
sin egenkapital med 11 pct.

Kommentarer

Materialet fra DONG og dennes konsu-
lenter er benyttet ukommenteret i rapporten,
og det er ikke muligt at afgere, hvorndr rap-
porten gengiver materiale fra DONG, og
hvorndr den gengiver konsulentfirmaets egne
analyseresultater. Da der kan herske usikker-
hed vedrerende DONG’s materiale vanske-
liggor det en vurdering af rapporten.

Der skal ikke her tages stilling til lanenes -

betydning for dansk kreditveerdighed eller
gennemsnitsientens storrelse.

Gennemferes projektet med 80 pct. uden-
landske 14an, vil finansieringen i praksis blive
‘det vasentligste grundlag for projektstyrin-
gen. Det kan medvirke til, at budgetterne
overholdes, men vil samtidig feore til en
steerkt centraliseret styring af projektet, som
folketinget ikke kan gribe ind i, og baseret
pa kriterier, som ikke nedvendigvis passer
ind i folketingets samlede energipolitik. End-
videre medferer en statslig garanti for fer-
diggerelse og drift, at projektet ikke kan
standses, nar lantagningen forst er pébe-
gyndt. Folketinget binder sig med andre ord
finansielt til et relativt stort projekt, som det

ikke kan udeve nogen kontrol over, uanset
hvilke problemer eller planlegningsmangler,
der métte vise sig undervejs. Det méi- betrag-
tes som ret enestdende, at folketinget udste-
der en siddan form for »blankochecks«. Til
trods herfor er de »verst tenkelige« endrin-
ger i de antagelser, som- beregninger og pla-
ner bygger p4, ikke specificeret og analyseret.
Sédanne analyser af de »vearst tenkelige«
muligheder er ikke identiske med undersogel-
ser af, hvor meget f. eks. den interne forrent-
ning pavirkes af skennede usikkerheder ‘in-
den for de valgte antagelser. Det foreliggen-

. de materiale giver derfor ikke folketinget

kendskab til den risiko, som det lgber ved at-
igangsatte projektet. -

Skal langiverne overbevises om, at gassen
vil blive afsat i de forudsatte mangder, vil en -
tilslutningspligt veere nedvendig. Regeringens
lofte til industrien om, at den ikke palzgges
en sddan pligt, kan skabe problemer. Konse-
kvenserne heraf for ldinemulighed og rente er
uvisse. Ligeledes er som navnt form og om-

fang af finansierings- og erstatningsordninger "

i tilknytning til de private husstande uafkla-
ret - herunder hvem der skal betale disse

ordninger.

Endelig er DONG’s salgspris til de regio-
nale selskaber ikke afgjort. Dette forhold har
vaesentlig betydning for distributionsselska-
bernes finansielle vilkdr, da de pi den ene
side vil fa forskellige distributionsomkostnin-
ger pr. forbruger, men p& den anden side
skal selge gassen til samme pris til alle for-
brugere.

Sammenfattende gelder for naturgaspro-
jektets driftsekonomi, finansiering og konse-
kvenser for forbrugerens varmeudgifter,

— at folketinget skal binde sig finansielt til
udgifter, hvis omfang i »veerst mulige for-
leb« ingen kender,.

— at den forudsatte hurtige tilslutning til gas-
nettet bade blandt husstandene og i indu-
strien vil belaste projektet ekonomisk ud
over eventuelle retlige hensyn,

—~ at en enkelt faktor: olieprisstigninger ud
over inflationen er helt afgerende for pro-
jektets interne rentabilitet, og

- at varmeudgifterne for forbrugerne i alle
tilfelde oges ~ enten direkte som folge af
oliepris- (og dermed gaspris-) stigninger ud
over inflationen eller indirekte via offentli-
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