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F. t. 1. vedr, indenlandske statslan.
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Bemeerkninger til lovforslaget

1 Finansredegorelse, oktober 1978, er statens
bruttokasseunderskud for finanséret 1979 skennet
til 39,1 mia. kr. efter justering for de budgetmassi-
ge virkninger af SV-aftalen samt @ndrede sken
siden finanslovforslagets forste fremsaettelse medio
august. I bruttokasseunderskuddet er indregnet 9,8
mia. kr. til indfrielse af statsgeeldsbeviser, 6,7 mia.
kr. til afdrag pa indenlandsk obligationsgéld samt
4,6 mia. kr. til obligationskeb til Den sociale Pen-
sionsfond.

Den del af statens transaktioner, der vedrerer
betalinger til udlandet — renter og afdrag p& uden-
landsk geld, bistand til udviklingslandene, EF-
bidrag, keb og salg af varer og tjenester i udlandet
— og fra Nationalbanken, pavirker ikke den inden-
landske likviditet. De vigtigste af disse poster
skennes tilsammen at andrage godt 7,6 mia. kr. af
det samlede bruttokasseunderskud i 1979.

Bruttokasseunderskuddet er udtryk for, at sta-
tens udbetalinger er sterre end indbetalingerne.
Heri er dog ikke indregnet indbetalinger som folge
af salg af statsgeldsbeviser og statsobligationer.
Uden et sadant salg vil det budgetterede bruttokas-
seunderskud indebezre en kraftig foregelse af stor-
relsen af likvide beholdninger i pengeinstitutter,
virksomheder og husholdninger.

Safremt der ikke traeffes foranstaltninger til at
modvirke denne likviditetsforegelse, vil den kunne

medfore et rentefald, som kan tilskynde virksom- -

“heder til at omlegge fra udenlandsk til inden-
landsk finansiering og derved vanskeliggore savel
den nedvendige refinansiering af den betydelige

private geld til udlandet som finansieringen af det
lobende betalingsbalanceunderskud. Samtidig er
der en nerliggende risiko for, at en kraftig likvidi-
tetsforogelse hos pengeinstitutter, virksomheder og
husholdninger kan begrense mulighederne for at
styre den samlede efterspergsel inden for de ram-
mer, der settes af betalingsbalancen og af hensy-
net til at begraense inflationen.

Regeringen er derfor fortsat af den opfattelse,
at de likviditetsmeessige virkninger af statens un-
derskud i nedvendigt omfang, som et led i den
ekonomiske politik, ma neutraliseres ved optagelse
af indenlandske statslin. Danmarks Nationalbank
er enig i denne opfattelse.

I tidsmessig sammenhang med vedtagelsen af
finanslovforslaget for overgangsédret 1. april-31.
december 1978 gav folketinget ved lov nr. 224 af
24. maj 1978 finansministeren bemyndigelse pa 14
mia. kr. til udstedelse af statsobligationer og stats-
geldsbeviser, sdledes at denne nye bemyndigelse
sammen med restbemyndigelsen vedrerende fi-
nansaret 1977-78 ville veere tilstreekkelig til, efter
hensyntagen til kurstabet ved udstedelsen, at neu-
tralisere ~ statens samlede likviditetspavirkning,
bortset fra indlesning af revolverende statsgaelds-
beviser.

Ved udgangen af september maned 1978 ud-
gjorde restbemyndigelsen i henhold til lov nr. 148
af 31. marts 1976, lov nr. 205 af 18. maj 1977 og
lov nr. 224 af 24. maj 1978 totalt 8,8 mia. kr. til
nominel verdi, lige fordelt pa obligationer og
statsgaldsbeviser, jfr. tabel 1.



