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nalbanken at soge en meget betragtelig del
heraf opsuget ved salg af statsobligationer og
statsgeeldsbeviser, sddan at underskuddets
likviditetsmeessige virkninger bliver neutrali-
seret. Jeg forstod spergsmalet sidan, at det
maske gik pd, om det overhovedet var muligt
for penge- og kapitalmarkedet at aftage stats-
papirer i et omfang som det, der her er tale
om. Jeg mener, at svaret ma vare ja. Erfarin-
gerne siden 1975 viser, at det kan lade sig
gore. Stadig flere kebergrupper er blevet in-
teresseret i at investere i statspapirer. De for-
ste statslan blev nasten udelukkende aftaget
af pengeinstitutterne. Men i sidste halvdel af
1976 og i sarlig grad i 1977 er en stadig stor-
re andel af statspapirerne blevet afsat til hus-
holdninger og virksomheder. Da afsaetnings-
forventningerne i mange brancher jo ikke er
lyse, og da kapacitetsudnyttelsen er lav, er
det givet, at mange virksomheder har und-
ladt eller har udskudt investeringer, der kun-
ne oge produktionskapaciteten, og en del af
disse virksomheder har ogsd kebt statspapi-
rer.

Det er klart, at nir konjunkturerne vender,
s& vil nogle virksomheder og husholdninger
maske kun vere i stand til at aftage en min-
dre mangde statspapirer, men det skulle jo
ikke give problemer, da udviklingen i statens
budgetunderskud i denne situation automa-
tisk vil vende og behovet for salg af obligati-
oner mindskes.

Hr. Palle Simonsen var tilsyneladende af
den opfattelse, at der var en uoverensstem-
melse mellem Nationalbankens og regerin-
gens malsetning med hensyn til den inden-
landske lantagning. Det kan jeg fuldstaendig
afkreefte. Det ma bero pa en misforstielse.
Men baggrunden for hr. Palle Simonsens
misforstielse er maske, at det forudsatte salg
af nye statspapirer og gensalg af statsgaelds-
beviser ikke er helt s stort som det ventede
samlede underskud pi statsfinanserne. Arsa-
gen hertil er for det forste, at det pracise
behov for likviditetsopsugningen ikke ken-
des. Den private sektors pengeforsyning og
renteudviklingen pavirkes af en lang raekke
andre faktorer end udviklingen p4 statsfinan-
serne. Salget af statspapirerne og vilkdrene
herfor mé derfor, som det hidtil er sket, ind-
passes i den rente- og kreditpolitik, der i ov-
rigt fores, og det forudsatte salg er derfor
ingenlunde et mél for lantagningen.
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Ved en vurdering af statsfinansernes in-
denlandske likviditetspavirkning og statens
lantagning ma det ogsa tages i betragtning, at
en ikke uveaesentlig del af bruttokasseunder-
skuddet skyldes betalinger til udlandet. Som
eksempler kan nzvnes renter og afdrag pa
statens udenlandske gaeld og bidrag til udvik-
lingslandene og EF. Disse betalinger oger
ikke den samlede pengeforsyning. De repre-
senterer imidlertid et forbrug af udenlandsk
valuta og er da ogsd medvirkende arsag til
statens forsattte udenlandske lantagning.

Endelig vil jeg som en tredje begrundelse
nzvne, at pris- og aktivitetsudviklingen inde-
berer, at den totale omsetning i samfundet
vokser ar for ér, og for at muliggere denne
oms®tning mi der ogsd vere en vis vaekst i
samfundets pengeforsyning. Det er penge- og
kreditpolitikkens opgave at sikre denne
vekst, men selvfolgelig ogsd at undga, at
vaeksten bliver for stor, og det er derfor, der
ud fra en samlet vurdering af udviklingen i
ekonomien og pengeforsyningen lobende ma
tages stilling til pavirkningen fra de enkelte
faktorer, herunder statsfinanserne.

Hr. Brusvang vil jeg gerne takke for den
venlige vurdering af finansministeriets — jeg
tror, det blev udirykt siddan - handvarks-
meassige arbejde i forbindelse med udarbej-
delsen af finanslovforslaget. Jeg er ogsa glad
for hr. Brusvangs tilbud om at blive gjort
bekendt med, hvordan CD vil stemme om de
@ndringsforslag til finanslovforslaget, der
fremsettes, og det mener jeg virkelig alvor-
ligt. Min gleede herover overgds kun af den
glede, jeg ville fole, hvis hr. Brusvang slet
ikke stillede nogen @ndringsforslag og havde
tilsluttet sig den aftale, som socialdemokrati-
et og det radikale venstre nu har indgéet.

Det siger sig selv, og det synes jeg jeg er
nedt til at gere en bemarkning om, at jeg
selvfelgelig ikke deler den vurdering, som hr.
Brusvang fremkom med, giende ud pa, at
det skulle vaere socialdemokratiet, der havde
ansvaret for aftenens dagsordensdebat og
morgenens begivenheder, Det synes jeg var
en helt utrolig pastand. Det var nu engang
ikke socialdemokratiet, men det var til ek-
sempel CD, der - for nu at citere hr. Brus-
vang — lod sig drive rundt i manegen af
fremskridtspartiet. Jeg deler ganske hr.
Brusvangs fortrydelighed over disse overflg-
dige og skadelige mangvrer. Men hr. Bru-
svang md se sig om efter nogle langt mere



