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I 1977 androg underskudet på betalingsbalan- 
cens lobende poster 9,9 mia kr., som tilsammen 
med afdrag på offentlig gæld m. v. på 1,9 mia kr. 
gav et samlet finansieringsbehov på 11,8 mia kr. 
Dette blev dækket gennem offentlig låntagning på 
10,0 mia kr. samt ved privat kapitalimport på 7,4 
mia kr. 

Samtidig er der i løbet af 1977 sket en forbed- 
ring i Danmarks internationale likviditet på 5,6 
mia kr. Den ogede valutalikviditet har været med- 
virkende til en stabil udvikling for den danske 
krone, og det vil være onskeligt at fastholde og 
endog udbygge denne fordelagtige position. 

For 1978 skonnes underskudet på betalingsba- 
lancen at blive reduceret med omkring 3 mia kr. til 
ca. 7 mia kr., hvortil kommer udgifter til afdrag på 
offentlige lån og långivning tii udviklingslande på 
ialt 2,5 mia kr., hvilket giver et samlet finansie- 
ringsbehov på ca. 9,5 mia kr. 

Dette underskud må som i tidligere år, finansie- 
res gennem offentlig og privat kapitalimport. Stor- 
reisen af den private låntagning er meget vanskelig 
at forudsige, idet den er meget folsom over for bl. 
a. valutakurssvingninger og likviditetsudviklingen i 
ind- og udland. Det kan dog påregnes, at en væ- 
sentlig del af den private låntagning bliver relativt 

kortfristet, således at en passende balance må so- 
ges opnået gennem supplerende mere langfristet 
offentlig (specielt statslig) låntagning. 

Da likviditeten på de internationale kapitalmar- 
keder fortsat er meget stor, er lånevilkårene for 
tiden relativt fordelagtige. Dette forhold styrkes for 
Danmarks vedkommende yderligere af vor gode 
valutariske position, som betyder, at Danmark står 
ganske stærkt som debitor. 
. Ved forelæggelsen af forslaget til den seneste 

lånebemyndigelseslov (lov nr. 594 af 9. december 
1977) blev det i bemærkningerne oplyst, at finans- 
ministeriet ville lægge vægt på, at en passende del 
af låntagningen blev indgået som kreditaftaler med 
en lang frist med hensyn til udnyttelsen af træk- 
ningsretten. Der er siden da indgået aftaler om 
godt 5,2 mia kr., hvoraf 3,9 mia kr. (der henstår 
som utrukne), kan trækkes op til et år efter afta- 
lens indgåelse, dvs. et stykke ind i 1979. 

Det er fortsat hensigten i et rimeligt omfang at 
lægge vægt på låntagning i form af kreditter, som 
forst hjemtages senere. 

Finansministeriet vil i ovrigt søge at tilrettelæg- 
ge kommende låntagning så den forlober i et roligt 
tempo, og at udnytte kontakterne med forskellige 
lånemarkeder til at opnå spredning af lånene på 

' forskellige valutaer og lånetyper. 


