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bemyndigelsen til kapitalforhøjelse. Såfremt der er 
flere aktieklasser, medregnes alle klasser. 

Reglerne om apportindskud og konvertering af 
gæld er udeladt i henvisningerne i stk. 2 og 3, idet 
medarbejderaktier af den hidtil kendte art indbeta- 
les i rede penge. 

Til nr. 31. 
AL § 44 foreslås af redaktionelle grunde opdelt 

i to paragraffer. 
Henvisning til AL § 16 er ikke medtaget, da en 

nedsættelse af kapitalen, som foranlediges af over- 
registrator i medfør af denne bestemmelse, ikke er 
en egentlig kapitalnedsættelse. En kapitalnedsæt-, 
telse efter § 16 er en berigtigelse af kapitalforhol- 
dene i selskabet, som falder , uden for bestemmel- 
sen i direktivets art. 30, og derfor ikke kræver ved- 
tagelse af generalforsamlingen eller en retsafgørel- 
se. 

Direktivets art. 37, stk. 1, jfr. art. 20, stk. 3, fo- 
reskriver, at nedsættelse af aktiekapitalen ved ind- 
dragelse (annullering) af egne aktier skal ske ved 
en generalforsamlingsbeslutning. Som konsekvens 
heraf må henvisningen til AL § 48, stk. 4, i stk. 1 
udgå, således at sådan annullation fremtidig kræ- 
ver vedtagelse af generalforsamlingen. Endvidere 
foreslås i overensstemmelse med direktivets art. 30, 
2. led, som stk. 2 tilføjet en bestemmelse om, at 
indkaldelsen til generalforsamlingen skal angive 
formålet med nedsættelsen og fremgangsmåden for 
dens gennemførelse. 

Stk. 3 er identisk med AL § 44, stk. 5. 

Til nr. 32. 
Bestemmelserne i stk. 1, 2 og 3 svarer til AL § 

44, stk. 2, 3 og 4. Kravet i stk. 2 om den til aktie- 
kapitalen svarende lovpligtige reservefond betyder, 
at der skal ske hensættelse til den lovpligtige reser- 
vefond i forhold til, hvor stor reservefonden er på 
tidspunktet for nedsættelsen. Hensættelsen behøver 
dog ikke at udgøre mere end 25 pet. af den nedsat- 
te aktiekapital. 

Til nr. 33. 
Det foreslås i AL § 46, stk. 1,1. pkt., præciseret, 

at bestemmelsen om undtagelse fra lovens krav om 
proklama, hvor kapitalnedsættelsesbeløbet mod- 
svares af et tilsvarende forhøjelsesbeløb, alene gæl- 
der ved nytegning og altså ikke ved fondsaktie- 
emission, hvor selskabet ikke får tilført nye midler. 
Bestemmelsen ændres endvidere redaktionelt som 
følge af forslagets § 1, nr. 32. 

Til nr. 36. 

Kapitel 8. 

Egne aktier §§ 48-48 g. 

I. Almindelige bemærkninger. 
Direktivet indeholder i art. 18-24 en række be- 

stemmelser, der skal hindre, at adgangen til at er- 
hverve egne aktier benyttes til skade for selskabet, 
dets aktionærer og kreditorer. Under direktivets 
udarbejdelse fremkom forskellige principielle syns- 
punkter om tilladeligheden og nytten af erhvervel- 
se af egne aktier. De vedtagne regler i direktivet, 
hvorefter erhvervelse af indtil 10 pet. egne aktier 
er tilladt, men kun under visse betingelser, er ud- 
tryk for, et kompromis. 

Gennemførelsen af direktivets bestemmelser om 
egne aktier fører til, at disse foreslås indarbejdet i 
AL § 48. 10 pct.-grænsen opretholdes i overens- 
stemmelse med direktivet. 

Under henvisning til de indledende bemærknin- 
gers pkt. 3 foreslås, at undtagelsesbestemmelsen 
for banker i AL § 48, stk. 7, ophæves. 

II. Bemærkninger til de enkelte bestemmelser. 

Til § 48. 

Direktivet bestemmer i art. 18, stk. l, at selska- 
ber ikke må tegne egne aktier. Den til art. 18, stk. 
1, svarende bestemmelse i den foreslåede § 48, stk. 
1, må i overensstemmelse med hidtidig dansk ret 
forstås således, at selskaber ikke er afskåret fra at 
udøve fortegningsret knyttet til egne aktier, lige- 
som selskaber for disse aktier kan modtage fonds- 
aktier, jfr. art. 22, stk. 1, a. Bestemmelsen i 2. pkt. 
gengiver direktivets art. 18, stk. 2, mens inde- 
ståelsesbestemmelsen i § 48, stk. 2, svarer til direk- 
tivets art. 18, stk. 3. 

Bestemmelsen i AL § 48, stk. 2, der sidestiller et 
datterselskabs erhvervelse af aktier i moderselska- 
bet med erhvervelse af egne aktier, gør det natur- 
ligt også at sidestille et datterselskabs tegning af 
aktier i moderselskabet med tegning af egne aktier 
og således, at moderselskabets ledelse indestår for 
opfyldelsen af tegningsforpligtelsen. 

Til § 48 a. 

Direktivets art. 19, stk. 1, foreskriver, at egne 
aktier som hovedregel kun må erhverves efter ge- 
neralforsamlingens forudgående bemyndigelse. 

Generalforsamlingen kan kun give en sådan 
bemyndigelse for indtil 18 måneder ad gangen, og 
der stilles visse nærmere krav til bemyndigelsens 
indhold, som anført nedenfor. Disse bestemmelser 


