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Notat om statslig 1&ntagning i forskellige lande.

Omfanget af den statslige lintagning
varierer steorkt selv inden for OECD-lande-
gruppen. Den samlede staisgelds andel i pet.
af bruttonationalproduktet var 1 ferste
halvdel af 70’erne ca. 50 i Italien, 40 i Bel-
gien, over 20-30 i Sverige, Norge, Holland,
U.K., Canada og U.S.A. og under 10 i Japan,
Tyskland, Frankrig, Schweiz, Finland og
Danmark. I Danmark er andelen nu steget
til knap 15 pet.

Statsgeldens sammensetning er meget
forskellig fra land til land. Den finansielle
statistik er imidlertid ret mangelfuld og
vanskeliggor sammenligninger, ligesom cen-
tralbankens forskellige placering i forhold
til centralregeringen pavirker statistikken,
uden at det behover at indebeere realskono-
miske forskelle.

Korte fordringer udger en ubetydelig del
og bestar f. eks. 1 Sverige af skatkammer-
beviser overdraget til Riksbanken, hvor den
antager karakter af overtreek pd statens
konto. I Italien geelder noget tilsvarende,
hvor den overvejende del af skatkammer-
beviserne er overtaget af de private banker
til opfyldelse af deres kassebindingsforplig-
telser. Kun i U.8.A., U.K., Belgien og Hol-
land spiller de finansielle institutioners be-
holdning af korte statslige fordringer nogen
rolle, idet de her udger 3-4 pet. af BNP.

De store forskelle i OECD-landenes finan-
sielle struktur afger naturligvis ogsé formen
for den statslige [antagning. Det kan eksem-
pelvis anferes, at den samlede obligations-
meengde i pet. af BNP varierer fra 80-90 i
Danmark og Belgien, 50-60 i Sverige, Italien,
Canada og U.S.A. til under 20 i Frankrig og
Holland.

I Tyskland udgjorde forbundsregeringens
indenlandske statsgeeld ved, udgangen af 1973
kun B0 mia DM svarende til godt 5 pet.
af nationalindkomsten. Siden da er stats-
gwlden nodvendigvis steget som felge af de
betydelige budgetunderskud. I 1973 bestod
kun 11 pet. af statsgmlden af omsettelige
statspapirer, mens hovedparten af den avrige
statsgeeld var optaget som langfristede lkre-
ditter i banker og andre finansielle institu-
tioner, til dels ved udstedelse af ikke-omseet-
telige obligationer (Anleihen).

I Belgien er forholdene preeget af, at de
betydelige underskud pé statsbudgettet
gennem en arrekke er blevet deekket ind
ved obligationsudstedelse. Ved udgangen af
1973 udgjorde den cirkulerende meengde af
statsobligationer og kommuneobligationer
henholdsvis 39 og 16 pet. af bruttonational-
indkomsten. Dertil kom direkte lantagning
i banker og andre finansielle institutioner
med et belob svarende til 14 pet. af brutto-
nationalindkomsten. De pengepolitiske myn-
digheders kontrol med renteniveau og rente-
struktur har derfor primeert sigtet mod at
skabe betingelser for en jeevn og billig finan-
siering af den offentlige sektors opsparings-
underskud.

De store forskelle fra land til land er
delvis en folge af forskellige skonomiske
betingelser, men er nok iser bestemt af de
radende institutionelle forhold. Valget mel-
lem forskellige losninger er i forskelligt om-
fang fra land til land begrenset af konstitu-
tionelle og andre legale bestemmelser lige-
som traditioner og politiske holdninger ude-
lukker et frit valg mellem alle logiske mu-
ligheder.



