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og udviklingen i det internationale valutasystem.
Retningslinjerne skal vere i overensstemmelse med
medlemmernes almindelige forpligtelser i henhold til
afsnit 1 og veaere forvenelige med princippet om, at
medlemmerne frit kan velge egne valutakurssyste-
mer. Ligesom i afsnit 2, pkt. b, henvises der her
specielt til samarbejdsordninger, hvorved medlem-
mer opretholder vardien af deres valutaer i forhold
til veerdien af et andet medlems valuta eller andre
medlemmers valutaer (det europeiske valutasamar-
bejde). I den foresliede overenskomsttekst siges det
herudover udtrykkeligt, at retningslinjerne skal
respektere medlemmernes indenlandske samfunds-
mamssige eller politiske forhold.

Afsnit 4 bemyndiger fonden til med en majoritet
P4 85 pot. af det samlede stemmetal at treeffe beslut-
ning om, at den internationale gkonomiske situation.
tillader indferelsen af et pariveerdisystem, dvs. et
almindeligt gwldende valutakurssystem baseret pa
faste, men justerbare pariverdier. En sddan beslut-
ning skal foretages pé grundlag af en vurdering af
den underliggende stabilitet i verdensgkonomien,
hvorved der skal tages seerligt hensyn til prisudvik-
lingen og veaksten i medlemslandenes gkonomier.
Ved beslutningen om overgang til anvendelse af et
pariveerdisystem skal der tages seerligt hensyn til
udviklingen i den internationale likviditet, ligesom
der skal veere skabt forudseetning for, at den inter-
nationale tilpasningsproces kan foregd hurtigt,
symmetrisk og effektivt. Kravene til forudsatnin-
gerne for en overgang til anvendelse af et pariveerdi-
system mé betegnes som vidtgdende. Nar fonden
har truffet en beslutning herom, skal medlemmerne
underrettes om, at bestemmelserne i tilleg C da er
geldende.

T henhold til tilleg C skal et medlemsland fast-
swtte en pariveerdi for sin valuta, medmindre det
har til hensigt at anvende et andet valutakurssy-
stem. I sidstnwvnte tilfelde skal medlemmet rad-
fore sig med fonden for at sikre, at dets valutakurs-
system er foreneligt med fondens formal og tilstraek-
keligt til at opfylde dets forpligtelser i henhold til
art. IV, afsnit 1. Et medlem, der ensker at fastsette
en pariverdi i henhold til tillseg C, kan til enhver tid
foresla fonden en parivesrdi, enten med det samme i
henhold til tilleg C, stk. 2, eller pa et senere tids-
punkt i henhold til stk. 4. En foresldet pariverdi
bliver gwmldende, hvis fonden giver sit samtylkke.
Fonden m4 ikke gore indsigelse mod en foreslaet
pariveerdi som folge af indenlandske samfundsmazes-
sige eller politiske forhold hos det pageldende med-
lem.

I henhold til tilleg C, stk. 5, m4 de svre og nedre
greenser (udsvingsmargenen) for kurserne ved kon-
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tante valutatransaktioner (spotkurserne) mellem
valutaer, for hvilke der opretholdes pariveaerdier,
ikke afvige fra pariteten med mere end 41} pet.
Hyvis medlemslandene gnsker det, kan de fastssette
en snevrere udsvingsmargen. Fonden kan — med
en majoritet pa 85 pet. af det samlede stemmetal
— fastseette en udsvingsmargen for alle kurser ved
kontante valutatransaktioner, der er snavrere eller
bredere end de 414 pet. Med det samme flertal kan
fonden ogsé tillade anvendelsen af én margen for de
medlemslandes valutaer, der indgér i et flervaluta-
interventionssystem (som et eksempel pa et sddant
interventionssystem kan anfores det europeiske
valutasamarbejde), og en anden udsvingsmargen
mellem disse valutaer p4 den ene side og andre va-
lutaer pd den anden side, for s& vidt angdr kurser
ved kontante valutatransaktioner. Fondens bemyn-
digelse i den geeldende overenskomst til at fastsaette
specifikke udsvingsmargener for kurser for andre
arter af valutatransaktioner, herunder terminsfor-
retninger, er afskaffet i det foreliggende forslag til
ny overenskomst.

Et medlemsland méd kun foretage en sendring af
sin valutas pariveerdi for at korrigere eller forhindre
opstéden af en fundamental uligeveaegt, og hvis fon-
den giver sit samtykke til sndringen. Den sidst-
nevnte adgang til at sendre en pariveerdi er ny i
forhold til den geeldende overenskomst, hvorefter en
sédan sendring kun kan foretages for at korrigere en
fundamental uligevesgt. Nar et medlem har foresliet
en sndring, skal fonden give sit samtykke dertil
eller gore indsigelse derimod inden for en rimelig tid
efter forslagets modtagelse. Fonden skal give sit
samtykle, hvis den er overbevist om, at sendringen
er ngdvendig for at korrigere eller forhindre opstéen
af en fundamental uligeviegt. Ligesom under den
gweldende overenskomst vil fonden ikke kunne gore
indsigelse som folge af indenlandske samfundsmses-
sige eller politiske forhold hos det pigeldende med-
lem. Hvis fonden ger indsigelse, vil den foresldede
eendring af pariveerdien ikke kunne treede i kraft for
denne overenskomsts formél. Hvis medlemslandet
pé trods af fondens indsigelse gennemforer sndrin-
gen, vil fonden kunne tage de i art. XX VI, afsnit 2,
nzvnte forholdsregler i anvendelse, nemlig primeert
at erklere medlemmet for uberettiget til at benytte
fondens almindelige midler og sekundwrt at forlan-
ge, at medlemmet udtreder af fonden. Fonden har

" dog ingen pligt til at tage disse forholdsregler.

Det vil fortsat vere siledes, at kun medlemmet
selv — og ikke fonden — kan foresld en sendring af
pariveerdien. Derimod skal fonden i henhold il den
nye overenskomst frardde et medlem at opretholde
en urealistisk pariverdi.



