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punkt ev det en fordel, at den nye aftale forudsetter
ot egentligt samarbejde om valutakurspolitik og en
udbygget konsultationsprocedure, samt at der i den
nu foreliggende tekst er taget hensyn til eksistensen
af det europmiske valutasamarbejde (slangesamar-
bejdet), som i praksis mindsker de fra et dansk
synspunkt ugunstige virkninger af anvendelsen af
flydende valutakurser.

Danmark har under forhandlingerne om udform-
ningen af det internationale valutasystem stgttet
tanken om, at SDR for fremtiden bgr placeres som
det centrale reserveaktiv, og man har ligeledes stot-
tet tanken om en gradvis formindskelse af guldets
rolle som reserveaktiv. De bestemmelser om guld og
SDR, der er indeholdt i overenskomstudkastet, mé
derfor betegnes som tilfredsstillende ud fra et dansk
gynspunkt, om end man havde vaeret parat til at g
videre i retning af at sikre en yderligere forpgelse af
SDR’s anvendelighed. Da Danmarks guldbehold-
ning er beskeden, vil de tilsigtede @ndringer vedrg-
rende guldets stilling kun pavirke Danmarks stilling
i begrenset omfang.

Som foran omtalt omfattede beslutningerne ved
Interimskomitéens mede i januar 1976 en reekle
punkter ud over enigheden om zndringerne i valu-
tafondoverenskomsten. Man enedes siledes om den
6. almindelige kvoteforhgjelse, der skal trede i
kraft for en tre-drig periode samtidig med den revi-
derede valutafondoverenskomst. I medfer af dette
forslag, som Danmark har tilsluttet sig, vil den dan-
ske kvote i Valutafonden — der er afgerende for de
danske treekningsmuligheder i fonden — blive forg-
get fra 260 mill. SDR til 310 mill. SDR (eller ca. 2,2
mia. kr.).

For tiden fra januar 1975 til ikrafttreedelsen af
den nye overenskomst er der truffet beslutning om,
at medlemslandene vil kunne foretage treelc pa Va-
lutafonden for et belob svarende til den nuveaerende
kvote forhgjet med 45 pet. Endelig er der ved afta-
len i januar om oprettelse af en seerlig lanefond i til-
knytning til Valutafonden — som blev formelt be-
kraftet ved en beslutning af Valutafondens besty-
relse i maj 1976 — skabt mulighed for, at Valuta-
fonden kan yde lavtforrentede 13n til vanskeligt stil-
lede udviklingslande. Ud over en positiv grundhold-
ning til det foreliggende udkast til en revideret va-
Iutafondoverenskomst har man fra dansk side veeret
positivt indstillet over for de evrige beslutninger,
derblev truffet ved Interimskomitéens mede i januar
1976.

2. Bemarkninger il endringerne
1 valutafondoverenskomsten.

Den ndrede overenskomst bestdr af 31 artikler

og 11 tilleg. De efterfolgende bemeorkninger vedro-
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rer udelukkende de dele af overenskomsten, der fo-
reslds @ndret. Man har indskrenket sig til at kom-
mentere de mere veaesentlige sendringer i valutafond-
overenskomsten, som nu foreslds gennemfort.
Udgangspunktet for bemearkningerne er de officielle
kommentarer, der er indeholdt i den rapport om: de
foresldede overenskomstendringer, som Valutafon-
dens bestyrelse afgav i marts 1976. '

T4l den indledende artikel.

Under den gxldende overenskomst fores alle trans-
aktioner i SDR over den swrlige treekningskonto,
mens alle andre transaktioner sker over den almin-
delige konto. Den nye overenskomst medferer op-
rettelsen af to nye konti — en sewerlig udbetalings-
konto (jfr. art. V, afsnit 12, pkt. f) og en investe-
ringskonto (jfr. art. XTI, afsnit 6, pkt. f). Det fore-
slds, at den nuverende opdeling mellem den almin-
delige konto og den seerlige treekningskonto erstattes
af en ,,almindelig afdeling* og en afdeling for seerlige
traekningsrettigheder (SDR). Den almindelige afde-
ling skal besté af tre konti, nemlig en konto for fon-
dens almindelige midler (svarende til den nuvse-
rende almindelige konto), en swmrlig udbetalings-
konto og en investeringskonto. Overskud ved salg af
fondens guld vil indgd pé den serlige udbetalings-
konto, mens de midler, der anvendes til og hidrerer
fra investeringer, vil indgd pd investeringskontoen.
Transaktioner vedrerende seerlige trekningsrettig-
heder afvikles over afdelingen for swrlige treeknings-
rettigheder. I den indledende artikel fastslds det, at
medlemskab af fonden berettiger til deltagelse i
afdelingen for swrlige treekningsrettigheder.

T3l art. 11 og 111 (medlemskab, kvoter og indskud).

Den sidste ssetning i art. II, afsnit 2, udtrykker et
princip om ikke-diskrimination ved fastsmttelsen af
vilkdr for medlemskab. Et vigtigt formal med denne
bestemmelse er at sikre en fortsettelse af den hidti-
dige praksis, der gér ud pa, at nye medlemmer ind-
betaler en passende del af deres oprindelige indskud
(kvoter) i reserveaktiver. Denne andel fastswmttes af
representantskabet, men kan dog pd baggrund af
ikke-diskriminationsprincippet ikke overstige 25
pot. af indskuddet, som. er den andel, der har veeret
geeldende siden. 1945. Den resterende del af indskud-
det erligges i det nye medlems egen valuto.

Enhver wndring af et medlems kvote treeder —
som. hidtil — forst i kraft, ndr medlemmet har god-
kendt endringen. Herudover legitimerer den nye
art. IIT, afsnit 2, pkt. d, den hidtidige praksis, hvor-
efter ikrafttreeden af nye kvoter ogsé forudsetter,
at indbetalingen af forskellen mellem den nye og
gamle kvote har fundet sted. Denne regel forhin-



