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eller til andre forma4l, herunder til fordel for de fat-
tigste udviklingslande. Den her forudsete mulighed
for guldsalg ligger ud over den allerede pd Jamaica
trufne aftale om at afhende en tredjedel af fondens
guldbeholdning (nemlig /s, der skal tilbagefares til
medlemslandene, og '/, der skal szlges pa markedet
bl. a. til fordel for den ovenfor omtalte seerlige lane-
fond, der skal yde betalingsbalancestotte ps serligt
fordelagtige vilkar til vanskeligt stillede udviklings-
lande). Denne aftale er som nevnt et element i mi-
nireformen og er allerede ved at blive fort ud i livet,
dvs. for den nye fondoverenskomst treeder i kraft.
Som et eksempel p& den neere sammenhaeng mellem
minireformens bestanddele kan det nevnes, at den
nye fondoverenskomst rummer en forpligtelse for
fonden til at fuldfere de i den ovenneevnte aftale
indeholdte transaktioner i det omfang, dette ikke er
sket, ndr den eendrede fondoverenskomst métte
treede i kraft (formentlig et stykke ind. i 1977). Det
er saledes ikke ngdvendigt at treeffe fornyet beslut-
ning om anvendelsen af denne tredjedel af fondens
guldbeholdning til sin tid.

I den =ndrede fondoverenskomst pileegges det
fonden i sin guldsalgspolitik at undga manipulering
af markedsprisen for guld; samtidig forpligter med-
lemslandene sig til at samarbejde med fonden og
med hinanden om at sikre, at deres valutareserve-
politik stedse har for gje at fremme de seerlige traek-
ningsrettigheders (SDR) stilling som det centrale
reserveaktiv i det internationale valutasystem.

Der er i forslaget til ny fondoverenskomst ikke
sket grundleggende sendringer i SDR-reglerne. Den
vigtigste @ndring gér ud pa, at medlemslande, der
er deltagere i SDR-ordningen, i fremtiden efter for-
udgdende aftale med hinanden kan foretage SDR-
transaktioner med hinanden uden godkendelse fra
fonden og uden, at det land, der overdrager SDR,
behaver at pavise et betalingsbalancebehov. Endvi-
dere vil SDR overtage guldets rolle i visse transakdi-
oner mellem fonden og medlemslandene. Saledes vil
det — medmindre fondens repraesentantskab matte
beslutte noget andet — ved fremtidige kvoteforhg-
jelser veere hovedreglen, at 25 pet. af forhgjelsen
skal indbetales i SDR og ikke — som tidligere — i
guld. Endelig er der foretaget en smidiggerelse af en
rackke bestemmelser med henblik p& at ege SDR’s
anvendelighed som reserveaktiv.

Valutafonden har pd nuverende tidspunkt 130
medlemslande; fondens bestyrelse bestér af 20 med-
lemmer. Danmark deltager i en valggruppe sammen
med de fire gvrige nordiske lande. I den gwldende
fondoverenskomst er antallet af bestyrelsens med-
lemmer imidlertid fastsat til 12, sdledes at der hvert
andet ar ved de ordinmre valg af bestyrelsesmed-
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lemmer hidtil har méttet tages seerskilt beslutning
for at fastholde antallet p& 20. Dette @ndres nu ved
en bestemmelse i den nye overenskomst, der fast-
sldr, at bestyrelsen skal bestd af 20 medlemmer
séledes at dette tal normalt kun vil kunne sendres
ved en beslutning af fondens repreesentantskab med
en majoritet pad 85 pet.

En anden organisatorisk sendring er den mulig-
hed, der skabes for, at der senere kan etableres et
rdd med besluttende myndighed pa de omrader,
som Interimskomitéen midlertidigt varetager pd
radgivende basis. Dette r4d pd 20 medlemmer, der
vil indtage en mellemstilling mellem bestyrelsen og
repraesentantskabet, vil — ligesom Interimskomité-
en — antagelig overvejende komme til at bestd af
finans- eller gkonomiministre fra medlemslandene.
Det ser i gjeblikket ikke ud til, at adgangen til at
etablere et rad vil blive udnyttet i ner fremtid.

TForslaget til sendret fondoverenskomst rummer
som naevnt desuden en reekke sendringer, som dels er
konsekvensendringer af de ovenfor omtalte nye
bestemmelser, dels tjener til at modernisere den
geldende overenskomst.

Valutafondens repraesentantskab har i april 1976
vedtaget at godkende det foreliggende forslag til
sendret valutafondoverenskomst. Den wndrede
overenskomst vil herefter traede i kraft, nar 60 pct.
af medlemmerne, repraesenterende 80 pet. af deb
samlede stemmetal, har ratificeret forslaget.

¢. Danmark og forslaget til ny valutafondoverens-
komst.

I kraft af Danmarks store udenrigsomsetning
knytter der sig fra et dansk synspunkt stor interesse
til de emner, der dekkes af den nye fondoverens-
komst.

Som det vil fremgs af de indledende afsnit, har
forslaget til @ndring af valutafondoverenskomsten
karakter af en ajnurfering af de gwldende regler om
de internationale valutaforhold, der gradvis er op-
stdet i forste halvdel af 1970’erne. Danmark har
sammen med flere af de mindre industrilande samt
Frankrig og Japan og en rmkke udviklingslande
veeret interesseret i, at afstanden mellem det nuvze-
rende og det tidligere valutasystem — baseret pé
faste, men justerbare kursrelationer — blev for-
mindsket. USA og flere af de gvrige store industri-
lande var af den opfattelse, at et system baseret pa
flydende kurser var at foretreekke frem for et sy-
stem baseret pd faste kurser. P4 denne baggrund
mé den nu aftalte udformning af artikel IV om va-
lutakurssystemet ses som en pragmatisk lgsning,
hvorved man vil £4 den nuvarende tingenes tilstand
P4 valutamarkederne legaliseret. Fra et dansk syns-




