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Ved afhendelse af certifikater beskattes fortjene-
ste eller tab ligeledes efter samme regler, som geelder
for beskatning ved afstielse af aktier. Fortjeneste
eller tab skal siledes medregnes som seerlig ind-
komst, hvis medlemmet har ejet certifikatet i
mindst to 4r, og ellers som almindelig indkomst.

Som folge af disse regler finder der ikke nogen
beskatning sted hverken i foreningen eller hos med-
lemmerne af renter og udbytter af foreningens veer-
dipapirer, s& lenge der ikke finder nogen udlodning
sted til medlemmerne.

I den senere tid er der oprettet flere certlflkatud-
stedende . investeringsforeninger, der ifelge deres
vedtegter intet udlodder til medlemmerne. Renter
og udbytter samt kursgevinster tillzgges forenin-
gens formue og geninvesteres med den virkning, at
certifikaterne stiger i veerdi.

Efter reglerne i lov om szrlig indkomstskat m. v.
er de forste 6.000 kr. af serlig indkomst fritaget for
beskatning. Ved fortsatte afstdelser og genanskaffel-
ger af certifikater, vil medlemmerne derfor kunne
realisere en skattefri fortjeneste pa indtil 6.000 kr.
arligh, der i virkeligheden hidrprer fra de ubeskat-
tede renter og udbytter, der er tlllagt foreningens
formue.

Det foreslas derfor, at certifikatudstedende investe-
ringsforeninger fra den 1. januar 1976 inddrages un-
der beskatning pd lige fod med aktieselskaber og
erhvervsdrivende foreninger, medmindre foremingen
ifolge sine vedieegter er forpligtet til at udlodde ind-
tjente renter og udbytter inden fristen for indgivelse af
selvangivelse for det pagmldende indkomstar.

Investeringsforeninger, der inddrages under skat-
tepligten, vil herefter blive beskattet pd samme
made som aktieselskaber. Renter og udbytter, der
indtjenes af foremingen, vil vzre skattepligig
indkomst for foreningen, ligesom gevinst og tab ved
afthzendelse af veerdipapirer skal medregnes til for-
eningens indkomstopgerelse, jfr. reglen i lignings-
lovens § 4.

Investeringsforeninger, der ifglge vedtegterne er
forpligtet til at udlodde renter og udbytter inden fri-
sten for indgivelse af selvangivelse, vil imidlertid
efter forslaget fortsat veere fritaget for skattepligt,
hvorimod medlemmerne lgbende vil blive beskattet
af udloddede belgb.

Nér fristen for udlodnmg af mdt]ente renter og
udbytter foreslés fastsat til fristen for indgivelse af
selvangivelse, skyldes det netop, at skattefrihed for
foreningen kun skal foreligge i tilfeelde, hvor ind-
tjente renter og udbytter lobende undergives be-
skatning hos medlemmerne.

Kursgevinster, som disse foreninger opnir pé
vardipapirbeholdningen, vil ligeledes fortsat veere
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skattefri for foreningen og forst komme til beskat-
ning ved medlemmernes afhzndelse af certifikater,
og da efter samme regler som gelder for aktier.
Forslaget er gjort sd rummeligt, at det ogsé om-
fatter andre end de rene certifikatudstedende inve-
steringsforeninger. I modsat fald ville bestemmelsen
kunne omgas, blot ved at de nuvwerende og kom-
mende investeringsforeninger optog et biformal.
Efter forslaget inddrages investeringsforeningerne
under beskatning fra den 1. januar 1976, siledes at

| bestemmelserne forste gang finder anvendelse ved

skatteanseettelsen for skattearet 1977-78.

Der gives herved de eksisterende investeringsfore-
ninger rimelig tid til eventuelt at sendre deres ved-
tegter 1 overensstemmelse med de endrede regler.

De for sparekasser og andelskasser foresliede
overgangsregler skal ogss finde anvendelse ved in-
vesteringsforeningers overgang til beskatning, bort-
set fra reglerne om fastswmttelse af saldoveerdien af
maskiner, inventar og lignende driftsmidler.

Der henvises herom til bemerkningerne nedenfor.

Beskatningen af de certifikatudstedende investe-
ringsforeninger vil for 1976 — skattedret 1977-78 —
rent skensmessigh give et provenu, der neeppe vil
overstige et par millioner kr.

De administrative konsekvenser af forslaget om
beskatning af de mnsevnte investeringsforeninger
skonnes (efter en overgangsperiode) at blive uden
vaesentlig betydning.

Bemeerkninger til de enkelte bestemmelser.
Tl § 1, nr. 1.

Sparekasser og andelskasser foreslds indsat i lo-
ven pa linie med indregistrerede aktieselskaber og
andre selskaber, der beskattes efter selskabsskatte-
lovens regler.

T § 1, nr. 2.

De certifikatudstedende investeringsforeninger,
der inddrages under beskatning efter samme regler,
som gelder for aktieselskaber, foreslds indsat i loven
under et selvstendigh numiner umiddelbart for be-
stemmelsen under nr. 6 om andre foreninger.

Til § 1, nr. 8.

Forslaget er en konsekvens af sparekassernes
overgang til beskatmng ZEndrmgen er alene redak-
tlonel

Tl § 1, nr. 4.

Ved lov nr. 315 af 26. juni 1975 er der opretteten
fond il midlertidig finansieringsbistand til kon]unk
turramte virksomheder.

Fonden er oprettet som en selvejende mstltutlon,
og fonden kan i perioden indtil.1. juli 1977 yde fi-



