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eller nogle f& mindre lande skulle f& behov for at
optage lin fra Fonden. Hvis omvendt nogle f3
lande er i en meget steerk finansiel position, og en
razkke stdr over for valutariske vanskeligheder, vil
det kunne veere mere hensigtsmeessigt for Fonden
at opnd lan pd basis af en kollektiv garanti pa ka-
pitalmarkederne i de lande, som har en sterk stil-
ling, eller indirekte fra disse lande ved at line pa
de internationale markeder.

Der legges i aftalen veegt pa, at finansierings-
ordningen i forbindelse med en given langivning
tilretteleegges som en helhed (jfr. artikel VI, der
beskriver beslutningsprocessen i forbindelse med
ydelse af 1an).

Det kan imidlertid veere tidkraevende at arrange-
re en laneoptagelse pd de finansielle markeder, og
dette kan gore det vanskeligt at sikre den tilsig-
tede samtidighed. Det er under forhandlingerne om
aftalen om oprettelsen af Den finansielle Stette-
fond blevet tilkendegivet fra tysk side, at hverken
den tyske forbundsregering eller Forbundsbanken
vil veere i stand til at yde bidrag i form af direkte
bidrag til Fonden. Det m& derfor forudses, at der
ved enhver finansieringsoperation vil blive behov
for anvendelse af lintagning til delvis eller hel
deekning af Fondens finansieringsbehov. Aftalen
abner derfor mulighed for, at forhandlinger om fi-
nansiering via kapitalmarkedet kan fores til ende
pé et senere tidspunkt end det tidspunkt, hvor der
i evrigt treeffes beslutning om den samlede finansie-
ringsoperation. Dette skulle gare det lettere — i den
endelige lantagers interesse — at sikre opnielse af
tilfredsstillende 1&nevilkdr ved anvendelse af fi-
nansiering via kapitalmarkedet.

Fra dansk side har man veret tilbageholdende
med optagelse af statsgaranterede 1an i udlandet
bortset fra tilfeelde, hvor en statsgaranti har veeret
led i en bredere international ordning, siledes som
det f. eks. er tilfeeldet ved den i 1974 indgiede af-
tale om de felles EF-1&n. I praksis vil det derfor
nzppe blive aktuelt for Danmark at optraede som
»ene-garant« for 1dn optaget af Fonden. Eventuelle
danske bidrag til Fondens 1&neoperationer m& der-
for ventes at tage form af direkte bidrag eller del-
tagelse i garantier for felles laneoperationer.

Individuelle tilsagn (aftalens art, VIII).

Ved individuelle »tilsagn« kan hvert medlem
veelge, hvorvidt det vil opfylde sin forpligtelse ved
selv at lane midler ud til Fonden, kaldet sdirekte
finansieringc, eller ved at yde en garanti, pa hvil-
ket grundlag Fonden kan optage 1dn p& de inter-
nationale kapitalmarkeder eller eventuelt pd ga-
rantlandets eget kapitalmarked.
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Léntageren selv vil veere fritaget for at bidrage
til finansieringen, men ogsa andre medlemmer kan
fritages under hensyn til deres nuveerende eller
forventede betalingsbalancesituation (jfr. art. VI,
stk. 2). En sidan afgorelse traeffes af bestyrelsen
med to tredjedeles majoritet.

Et medlem, der udl&ner midler til Fonden, kan
f. eks. fremskaffe den ngdvendige valuta ved trak
pé sine valutareserver eller ved optagelse af 18n.
Den internationale Betalingsbank (BIS) i Basel,
der har deltaget i forhandlingerne om oprettelsen
af Den finansielle Stettefond, har tilkendegivet, at
den vil veere indstillet pd at bistd de deltagende
centralbanker med ydelse af kortfristet kredit til
hel eller delvis deekning af deres direkte bidrag til
Fonden.

Hvis et medlem foretreekker at stille garanti til
opfyldelse af en anmodning fra Fonden om en indi-
viduel forpligtelse, sager Fonden at rejse de ned-
vendige midler pd de internationale eller inden-
landske kapitalmarkeder under hensyntagen til
markedsvilkérene og andre relevante faktorer; Fon-
dens lantagning vil ifelge aftalen finde sted inden
for medlemmernes geografiske omréde. Hvis Fon-
den ikke inden for en rimelig tid og pa rimelige
vilkér — svarende til dem, som en lantager med et
godt navn ville kunne opn, eller p&d anden made
acceptable for Fonden — kan opnd 18n, skal det
medlem, som tilbyder den individuelle garanti,
tillade, at Fonden — efter dreftelse mellem med-
lemmet og Fonden — optager 1an i dets valuta og
pé dets indenlandske kapitalmarked op til det be-
Igb, som garantien dskker; en sddan tilladelse skal
i givet fald ogsd omfatte tilladelse til optagelse af
18n fra offentlige finansielle institutionet:.

Ved at yde en garanti patager medlemmet sig
at st bag Fondens forpligtelser ved dens laneop-
tagelse. Garantien vil foruden det belph, som Fon-
den l&ner herpd, dekke renter og andre omkost-
ninger i forbindelse med lintagningen. Det sam-
lede belgb medregnes ved opgerelsen af den rest-
kvote, inden for hvilken medlemmet kan forpligtes
til eventuelt at bidrage med yderligere finansie-
ring.

For Danmark vil det antagelig veere at foretreek-
ke, at eventuelle bidrag til Fonden ydes i form af
direkte udlén. Da aftalen 8bner mulighed for med-
lemmerne til at opnd en undtagelsesstilling fra bi-
dragsforpligtelsen under henvisning til betalings-
balancevanskeligheder og ved, at der i aftalen er
indsat bestemmelser, der vil gore det muligt for et
medlem at fA genfinansieret et tidligere ydet di-
rekte bidrag (artikel X), har Danmarks National-
bank erkleret sig indforstiet med at yde de ned-



