35 F. t. 1. om lenmodtagernes medejendomsret. 36

kursen for ikke-noterede aktier. Tegningskursen
skal imidlertid fastsmttes ud fra en selvstendig be-
demmelse af det officielle selskabsregnskab og ikke
pa grundlag af det skattemseessige regnskab, og der
skal ved kursfastssettelsen leegges veogt pé det nye-
ste regnskabsmateriale. Hvor selskabet har kalen-
derarsregnskab, vil det séledes veere status pd kon-
verteringstidspunktet, d.v.s. ved bidragets forfalds-
tid (kalenderarets udleb), der skal tages hensyn til
ved kursfastszttelsen. Hvor selskabet har forskudt
regnskabsir, ma der tages hensyn til seneste status
forud for konverteringstidspunktet (kalenderdrets
udlgb), ligesom man mi tage forventningerne med
hensyn til den efterfolgende status i betragtning.

Efter § 13, stk. 3, kan nevnet og fonden kreve
oplysning om den kurs (skattekursen), der benyttes
ved beskatningen af selskabets aktionzrer. Disse
oplysninger har man fundet det hensigtsmeessigt at
stille til radighed, idet det m4 antages, at der ofte
vil kunne hentes en vis vejledning i materialet. Det
kan méske jser vere af betydning for fonden i for-
bindelse med dennes forhandlinger med selskabet
om tegningskursen.

T § 14.
T4l stk. 1.

Da der er tale om konvertering af bidragsbelab,
som igennem kalenderdret er opsamlet i selskabet
som et tilgodehavende for fonden, skal konverterin-
gen ske efter reglerne i aktieselskabsloven om kon-
vertering af geeld til aktiekapital.

Der henvises herved bl.a. til § 33 sammenholdt med
§ 6 ilov af 13. 6. 1973 om aktieselskaber, hvorefter
forhgjelsesbeslutningen skal indeholde en redeggrelse
fra bestyrelsen, og hvorefter revisor skal udtale sig om
redegerelsen, herunder om en eventuel konverte-
rings forsvarlighed. Der kan herved tages hensyn til
selskabets fremtidsudsigter. Det er siledes en betin-
gelse for, at konvertering kan finde sted, at denne
efter en saglig og uafhengig bedemmelse mé anses
for forsvarlig. Erkleringen vil normalt blive afgivet
p4 grundlag af det sidst aflagte regnskab.

1 medfer af § 12 har et selskabs bestyrelse pligt til
at gennemfere konverteringen. Det er derfor ned-
vendigt, at bestyrelsen kan handle uden generalfor-
samlingens tilslutning ved gennemforelsen af de
forngdne vedtegtszendringer m.v., som normalt
ville kraeve forelsggelse for en generalforsamling.

Sporgsmalet om, hvilket selskabsorgan der er
kompetent til at treeffe beslutning om forhajelse af
aktiekapitalen, er omhandlet i det for EF’s institu-
tioner foreliggende forslag til direktiv om harmoni-
sering af medlemslandenes selskabslovgivning. Di-

rektivforslaget bygger p& princippet om, at general-
forsamlingen er kompetent, men &dbner adgang for
denne til at bemyndige bestyrelsen til at treeffe be-
slutning .om kapitalforhgjelser.

T4l stk. 2.

I det omfang et selskab ejer egne aktier, behaver
aktieudvidelse ikke at finde sted, men konvertering
kan i stedet ske ved udlevering af sddanne aktier.

Tl stk. 3.

Safremt der i et selskab er aktier med forskellige
rettigheder, f. eks, bide med og uden stemmeret (A-
og B-aktier), skal udvidelsen af aktiekapitalen med
Isnmodtagerkapital ske saledes, at forholdet mellem
aktieklassernes nominelle veerdi opretholdes usen-
dret. Der henvises i den forbindelse til bemserknin-
gerne til § 12, stk. 4, hvorefter tegningskursen for
aktier inden for alle aktieklasser i et selskab skal
veere 100 eller derover, for at konvertering kan
finde sted.

I lov af 13. 6. 73 om aktieselskaber bestemmes i
§ 67, stk. 1, at enhver aktie skal give stemmeret, og
at aktiers stemmeveerdi kan forgges — dog ikke ud
over 10 gange stemmeveerdien af nogen anden aktie
af samme sterrelse. Bestemmelsen finder ikke an-
vendelse pi aktier tegnet for lovens ikrafttraeden.
Med henblik p& at undgd forrykkelse af retsforhol-
det mellem aktionsererne i forbindelse med konver-
teringerne vil der til bestemmelsen blive knyttet en
undtagelsesregel, der sikrer, at konverteringsaktier
kan tegnes ogsd i tilfilde, hvor aktierne ikke op-
fylder den nmvnte bestemmelse.

T4l sthe. 4.

Tegningskursen vil veere endeligt fastsat, nar af-
tale er indgiet, nar der er forlobet 2 méneder fra
neevnets afgerelse, uden at retssag er anlagt, jfr.
§ 35, eller nar der foreligger en endelig dom.

Om strafansvaret for overtraedelse af § 14, stk. 4,
henvises til § 37.

Til §§ 15 og 16.

For at fonden ikke skal g8 glip af indtegten af
lgnmodtagerkapitalen, sifremt konverteringen af
denne til aktiekapital treekker i langdrag, f. eks. pa
grund af tvist om tegningskursen, foreslds deb, ab
kapitalen forrentes fra det tidspunkt, der er fastsat
for indbetaling af den ovrige del af bidraget, jfr.
§ 8, stk. 1, og indtil anmeldelse af konverteringen er
indgivet til Aktieselskabs-Registeret, eller til egne
aktier er udleveret til fonden.



